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I.  UCEL VNIT RNIHO PREDPISU A DEFINICE

Pioneer Asset Management, a.s. (dale jen ,Spol") timto v souladu s ustanovenim & 15| zakona
¢. 256/2004 Sb., zakon o podnikani na kapitalovém trhu, ¥eizpozajSich episi (déale jen
»Zakon") vydava tuto Politiku provashi pokyni.

Politika provadni pokyni je souhrn pravidel a z&sad, podle kterych Sypaist postupuje ip
nakladani s pokynem zakaznika (zékaznika, kterému je poskytokgdhaima inveséni sluzba ve
smyslu Zakona). Cilem Politiky prové&a pokyni je zavazs stanovit pravidla pro Spaleost a jeji
pracovniky, ktera zajisti, Ze pokyny zakazn8pol&nosti tykajici se investhich nastraj pii vykonu
investinich sluzeb Spoémosti, budou vzdy provedeny z#edem danych podminek &edevsim
zajisti nejlepsi podminky (#sob) provedenifednEtnych pokyri zakaznika.

Politika provadni pokyni obsahuje (i) pravidla pro prové&d pokyni zakaznik za nejlepSich
podminek, (ii) pravidla proedavani poky tretim osobam a (iii) prov&di pokyni na vlastni get.
Pokyny dle této Politiky prové&di pokyni zahrnuji vyhradé pokyny, které se tykaji investiich
nastrofi (tj. typicky podilovych list, dluhopisi, akcii¢i derivati apod.) adch organizanich Gtvat
Spole&nosti, které vykonavaji pro zakazniky invesfisluzby.

[I.  Pravidla pro provad éni pokynua za nejlepSich podminek
2.1 Obecné zasady

Spole&nost se zavazuje vzdy vynakladat igatou odbornou p# k dosazeni celkav nejlepSich
podminek p provadni pokym zakazniki, resp. pokyf na jejich @et, to vdak vzdy v ramci jejich
praktickych moZznosti, ip vynaloZeni adekvatnich nakkad v intencich globalni politiky pro oblast
provacni zakaznickych pokyih uplatiovanych v ramci bankovni skupiny UniCredit, které je
Spolé&nostélenem.

Pravidla pro provéaghi pokyni za nejlepSich podminek stanovuje Spobtst jakoZto pravidla
spolg&nad pro vSechny kategorie svych zaka#nikve smyslu kategorizace zakazinik
neprofesionalnich, profesionalnich anebéasgbilych protistran). Tim v3ak neni vyk®ano, Ze uité

misto gevodu vyZaduje specifické parametry pokynu jako je zejména objem apod. (viz. nize kritéria
pro mista pevodu), a tedy f¥ou byt dostupna spiSe jen preité skupiny zdkaznik

Pokud zakaznik adiodrené usoudi na zakladtéto Politiky provadni pokyni, Ze preferuje viastni
specificky pokyn, ktery je odliSny od pravidel provatlpokyni dle této Politiky provéaghi pokyn,
Spole&nost takovy pokyn zékaznika provede dle jeho instrukce, kter&adagst ped touto Politikou
provadni pokyni. Spol&nost neni v takovémifpac Zadnym zisobem odpoxdna za dodrzeni
pravidel dle této Politiky prova&adi pokyni v rozsahu, v kterém se individualni instrukce zakaznika
odliSuje od této Politiky prova@mi pokyni, a neodpovida zakaznikovi za to, Ze jeho pokyn bude
proveden za nejlepSich podminek. Specificky pokyn (instrukce k pokynu) zakaznika méedithsp
pied touto Politikou provéshi pokyni. Spol€nost neni povinna upoz@mvat v tomto smyslu
zakaznika p kazdém zadaném pokynu.

Smyslem aplikace této Politiky prov&d pokyni je urit pro kazdy pokyn zakaznika nejlepSi misto
pievodu, kterym je typicky regulovany trh (burza), obdobné trzni platformy (mnohostranné obchodni
systémy), pravidelné protistrany na mezibankovidinobdobném trhu (systeméiti internalizatdi,
market-mak#i apod.), emitenti (primarni trhdi piipadré i ad hoc obchodni strany (OTC trh apod.)
(dale spoléng téz jen ,mista fevodu®).

Pro ukeni nejvyhodgjSiho mista pevodu jsou stanovena specificka kritéria, na jejichz zélkdiajde

k vybéru mista pevodu. Misto pevodu musi zajistit celk@vnejlepSi mozné podminky provedeni
pokynu, a proto se pro kritéria stanovtité¢ zavazné p@di ¢i pripadré kombinaceci vahy jejich
dulezitosti.

Vedle niZze uvedenych kriterii je déle paéhta zohlednit, Ze kazdy invasti nastroj, kterého se pokyn
tyka, je obchodovan v ramci specifickych trznich segimeatproto vedle obecnych zasad ijeba
rozlenit pravidla provaghi pokyni téz dle pisluSnych tyg aktiv (viz nize bod 2.2 Zasady pro
jednotlivé typy investinich nastraj).
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Konkrétni mista fevodu jsou ufena na zaklad téchto kritérii, séazenych dle jejich relativni
dalezitosti sestupf) pricemz tam, kde Spaleost fedava pokynyreti osold, musi byt primaré

splreny poZadavky vniniho predpisu Spolknosti Pravidla pro vy obchodnik s cennymi papiry
pro realizaci obchad s investnimi néastroji, které vychazeji z celoskupinové politiky bankovni

skupiny UniCredit, jejimz

je Spataostelenem.

Kritérium

Postup a vyznam kritéria

Poradi dilezitosti

a) cena investhiho nastroje
kterou Ize dosahnout na nd
pievodu

b) celkovy objem poplatk
Uctovanych zékaznikovi

c) objem vlastnich poplatk
Uctovanych zékaznikovi

d) kvalita (kredibilita) mist
pfevodu etrg osoby zajiujici
vyporadani

e) rychlost, s jakou lze poky
provést

f) pravdpodobnost provede
pokynu

Q) objem
obchodu

h) typ pokynu

poZzadovanéh8pole&nost zohleduje objem pozadovaného obchodu v souvislos

V pripact nakupu investiniho nastroje je rozhodujici nejnizsi cena
sptipadt prodeje investiniho néastroje je rozhodujici nejvysSi ce
Spole&nost hodnoti od®vaci mechanismy mistigvodu, aby stanovile
zda je misto fevodu piznivé, pokud jde o cenu. Kvalita ceny za
pfedevSim na pu Kastniki trhu, moznosti pasfeni twirca trhu a
orientace na hlavni burzu (princip refeteiho trhu), pokud jeifitomna.

Spole&nost g vyb&ru mista pevodu zohletiuje celkovy objem poplatk
kterymi je zadkaznik zatizen. Rozhodujici je nizsi celkovy objem pdpla

Pokud pokyn zékaznika irhe byt proveden na vice nez jednom i

ptevodu a celkovy objem popldtkietim osobam &iovanych zakazniko
by pro zakaznika byl wthto gipadech stefavyhodny, je rozhodujic
nizSi objem vlastnich poplatk

aSpolenost v souladu s vlastnimi pravidtizeni rizik vyhodnocuje mis
prevodu, ¥etrg vyparddani ve smyslu kvality jejich sluzeb (hloubka tr
likvidita, potet (astniki, regulatorni progedi), divéryhodnosti, historie
finarkni stability apod.

Prioritou je vySSi rychlost s jakou Ize pokyn provéstetm rychlosti
vyporadani obchodu.

nSpolenost hodnoti aktualni hloubku trhu, likviditu, vy@ddaci algoritmy.
otewené vhodné segmenty trhu apod.

podminkamiéi limity na jednotlivych mistech fpvodu (loty, nadlimitn
pokyny apod.). Pokud je objem dostatg vyuZije vyhodsjSi trzni
segmenty mistigvodu.

Specifické pokyny ve smyslu limitnich pokynstop losé apod.
Spol&nost umisuje na trh v souladu s podminkami a v ramci prav
stanovenych mistenfgvodu.

1,1V

,6

7 s
i
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V pripadt, Ze existuje pro jeden pokyn vice miseyodu, postupuje Spdleost podle uvedenych

Vi s

kriterii od nejdilezit¢jSiho snérem k még vyznamnym, ficemz v okamziku, kdy Spaieost nize
dosahnout lepSiho vysledku pro zakaznika u jednoho misteogu neZ u jeho alternativy, vybira

praw toto misto pevodu.

NejlepSi mozny vysledek se dirprimarré z hlediska celkového pini, které pedstavuje cenu

investiéniho nastroje (kritérium a) a naklady spojené s provedenim pokynu (kritérium b) a c). Pokud

Spole&nost provadi pokyn zédkaznika, provedeni pokynu za nejlepSich podminei gehiediska
celkového plani, které se sklada z ceny invéstho nastroje a nakladspojenych s provedenim
pokynu, kam pd&t i veSkeré vylohy zakaznikaiimo souvisejici s provedenim pokynuietns
poplatka pievodnim misim, poplatk za z@&tovani a pipadné dalSi poplatky placeriétfm osobam,

které se @astni na proved

eni pokynu.

Seznam Spotmosti aktuald pouzivanych mistfievodu je uveden dale v bodu 2.2. této Politiky
provacni pokyni. Vybér mist grevodu zohleduje ovSem vzdy fiméiens nar@nost vstupu na dané
misto gevodu, jako jsou zejména finar naklady, technické zabezmi, geografickd dostupnost

apod.
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2.2 Zasady pro jednotlivé typy investénich nastroja (t¥idy aktiv)

a) Prijeti a pfedani nebo provedeni pokynu ohledné tuzemskych akcii

Spol&nost nema zajidh primy pristup na trhy a protoipdava pokynyieti osols, kterou niize byt
vyhradré osoba oprawna k vykonu investhich sluzeb (obchodnik s cennymi papiry, banka). Tato
tieti osoba musi mit zavedenou vlastni politiku préméghokyni, na jejiz dodrZeni je Spdleost
opravréna se spolehnout.id@ti osoby podléhaji stejnému monitoringu a vyhodnocovani, jako ostatni
pievodni mista; bliz8i podrobnosti jsou stanoveny vaninit p‘'edpisu Spolénosti Pravidla pro vyér
obchodnik s cennymi papiry pro realizaci obclicglinvestinimi néastroji.

Spol&nost ma smluvh zajiseén péistup fedevdim na Burzu cennych pdpHraha.

b) Pfijeti a pfedani nebo provedeni pokynu ohledné tuzemskych diuhopisi

Pokyny ohled& tuzemskych dluhopisjsou provadny na tuzemském mezibankovnim trhu, a to tim
zpisobem, Ze Spoteost oslovi Bkolik osob opraviénych k vykonu investnich sluzeb (obchodnik
s cennymi papiry, banka) s poptavkou na kota¢etiTosoby podléhaji stejnému monitoringu a
vyhodnocovani, jako ostatnigvodni mista; bliZz8i podrobnosti jsou stanoveny vernvimit predpisu
Spole&nosti Pravidla pro vyr obchodnik s cennymi papiry pro realizaci obcliod investtnimi
nastroji. Spolénost dle kritérii pro vyhodnoceni realizuje pokyn s nejvykgdmi podminkami, které
mize Spolénost v ramci oslovenych obchodiikii aktualnich trznich podminkach pro zakaznika
dosahnout.

Spole&nost ma rovéZ smluvré zajiSen péistup na trh kratkodobych statnich dluhdépis

¢) PFijeti a predani nebo provedeni pokynu ohledné zahraniénich akcii, dluhopisi, warranti,

certifikati a ostatnich obdobnych investi¢nich nastroji

Spole&nost nemé zaji8h piimy péistup na trhy a protorpdavé pokynyieti osols, kterou nize byt
vyhradré osoba oprawna k vykonu investhich sluzeb (obchodnik s cennymi papiry, banka). Tato
treti osoba musi mit zavedenou vlastni politiku préméghokyni, na jejiz dodrzeni je Spdleost
opravréna se spolehnout.id@ti osoby podléhaji stejnému monitoringu a vyhodnocovani, jako ostatni

pievodni mista; blizSi podrobnosti jsou stanoveny vewinit fredpisu Spolénosti Pravidla pro vy
obchodnik s cennymi papiry pro realizaci obcliaglinvesténimi nastroji.

Spole&nost ma smluvé zajisen pristup na nasledujici trhy: Korea Stock Exchange, Singapore Stock
Exchange, Australian Stock Exchange, Austrian Stock Exchange, Belgian Stock Exchange, Toronto
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TS¥entura, Copenhagan Stock Exchange, Helsinki
Stock Exchange, Paris Stock Exchange, AthenskS&®&change, Frankfurt Stock Exchange, Budapest
Stock Exchange, Hong Kong Stock Exchanljilan Stock Exchange, Osaka Stock Exchange,
JASDAQ Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Hercules Exchange, London International Order
Book, London Composite, Amsterdam Stock Exae Norwegian Stock Exchange, New Zealand
Stock Exchange, Lisbon Stock Exchange, Warsaw Stock Exchange, Johanessburg Stock Exchange,
Madrid Stock Exchange, Stokholm Stock Exchange, Swiss Stock Exchange, NYSE/NASDAQ, Virtex.

d) Prijeti a predani nebo provedeni pokynu ohledné cennych papir fond:i kolektivniho investovani
Pokyny ohledd cennych papir fonda kolektivniho investovani jsoui@davany fimo grevodnim
mistim, emitentovi nebo registratorovi aepodnimu agentovi fondu nebo depoiittondu nebo
jinému opravenému zprogedkovateli. Podstatnymi faktoryipvybéru pievodniho mista jsou cena
investiéniho nastroje (zpravidla NAV), transak naklady vzniklé zakaznikovi v souvislosti
s provedenim pokynu,cetrg poplatki prevodniho mista, poplaikza vypd@adani a jinych poplatk
hrazenych ietim stranam podilejicich se na pros@didpokyni a rovréZ rychlost, s jakou Ize pokyn
provést.

Investiéni néstroje Revodni misto

Podilové listy lucemburskych fofid
Pioneer Funds a Pioneer P.F. (skupi
Pioneer Investments)

European Fund Services, S.A., se sidlem 17, rue Antoine
rJf?}ms, L-1820 Luxembourg

Podilové listy fond | Pioneer Asset Management, a.s., se sidlem Praha 8,
obhospodgovanych Pioneer investii | Karolinska 650/1, PS 186 00
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spoleénosti, a.s. (skupina Pionegr

Investments)

Podily hedge fonidl skupiny Pioneer HSBC Securities Services (Luxembourg) S.A., se sidler

Alternative Investments

Avenue Monterey, BP 413, L-2014 Luxembourg

n 40

Cenné papiry kolektivniho investovan

iPlatforma Fundsettle™ - Euroclear Bank S.A./N.V.
Boulevard du Roi Albert Il, B-1210, Brussels

Cenné papiry kolektivniho investovani

-UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse
8, Rakousko

6 —

ManaZerska spateost obhospodajici dany fond podie

Cenné papiry kolektivniho investovaniprospektu fondu nebo jim pé&enad osoba, zpravidl

registrator a fevodni agent fondu

V ptipac investini sluzby obhospodavani majetku zakaznika Spétest zasadhpo zakaznikovi

nevyZaduje udleni predchoziho souhlasu s realizaci rozhodnuti portfolio manaZera tykajicich se
produkti Pioneer Investmentgi Pioneer Alternative Investments mimo regulovany trh nebo

mnohostranny obchodni systém, a to z toliwodu, Ze produkty Pioneer InvestmerisPioneer
Alternative Investments zasafinnejsou pijaty k obchodovani na regulovanych trzich nebo
v mnohostrannych obchodnich systémech, a Ze niiezo@gnimi misty, ktera jsou uvedena vy3e, neni
ve vztahu k produkim Pioneer Investmentgi Pioneer Alternative Investments uvad Zadny
regulovany trh ani Zadny mnohostranny obchodni systém. Obdebpostupujeip prijeti a predani
pokynu zékaznika tykajicich se produkioneer Investments Pioneer Alternative Investments, kdy
pokyny jsou zasadnpredany vy3e uvedenymigvodnim mistm. Obdobg se postupuje v ramci
produktu Platforma, nicmérpro gripad, Ze dojde ke zn¢ téchto skuténosti a pedn¥tny souhlas by
mél byt vyZadovan, zakaznik wigluSnych obchodnich podminkachéluge souhlas s provédim

pokyni tykajicich se cennych papirkolektivniho investovani mimo regulovany trh nebo

mnohostranny obchodni systém.

€) Prijeti a predani nebo provedeni pokynu ohledné strukturovanych cennych papir i
Spol&nost [fedava pokyny ieti osol, kterou niize byt vyhradd& osoba oprawna k vykonu

investiénich sluzeb (obchodnik s cennymi papiry, banka), a ktera je @psamarzprostedkovatelem

cennych papir, vzasad dle emisnich podminek cennych papirTato teti osoba musi mit
zavedenou vlastni politiku prov&ud pokyni, na jejiz dodrZeni je Sp@leost opravéna se spolehnout.
Tieti osoby podléhaji stejnému monitoringu a vyhodnocovani, jako ostavoidmi mista.

Investiéni nastroje

Oprawmy zprostedkovatel

Strukturované cenné papiry

UniCredit Bank Czech Republic a.s., se sidlem P
Na Rikope 858/20, PE: 11121

aha 1,

f) FX swapy, FX forwardy

Pokyny k FX swapm a FX forwardm jsou z povahy &ci predavany pouze bance, u které jsou
vedeny bankovnidly, na kterych jsou vedeny pgmi prostedky zakaznik, kterym je poskytovana

investiéni sluzba.

Investini nastroje

Eevodni misto

FX swapy a FX forwardy

UniCredit Bank Czech Republic a.s., se sidlem Prah
Na Rikope 858/20, PE: 113 80

1. PROVADENI POKYN U NA VLASTNI U CET

Zakladni zdsadou Speleosti je, Ze Spolmost nebude obchodovat s invéstini nastroji na vlastni
Ucet. Vyjimkou z této zasady je moznost uskatai obchod na viastni Get Spolénosti v gipad,
kdy Spol€nost timto napravuje chybu vzniklowipobchodech na det zakaznik Spol&nosti;
vyjimku v tomto ipad schvalujereditel Useku investic (Chief Investment Officer) spntes
generalnimieditelem Spolénosti. Ostatni vyjimky jsou mozZné pouze na zaklgiledchoziho
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schvéleni pedstavenstvem Spaleosti; kritéria provedeni pokynu jsou pak stanovena oboustrannou
dohodou smluvnich stran

IV. INFORMACE PRO ZAKAZNIKY

Spol&nost je povinna ziskatipdchozi souhlas zakaznika s pravidly préwaghokyni, tedy s touto
Politikou provadni pokyri. Zakaznik vzdy, vramci Obchodnich podminek Sguasti pro
poskytovanou investhi sluzbu, obdrZi i Informace pro zakazniky, které obsahuji souhrnné informace
tykajici se pravidel prov&di pokyni pro poskytovanou investi sluzbu. Zakaznik podanim pokynu
Spole&nosti vyjaduje svij souhlas s pravidly provédi pokyni, resp. s touto Politikou provéai
pokyni. Spol€nost vzdy zakaznikovi na jeho Zadost doloZi, Ze provadi nebo provedla jeho pokyn
nebo pokyny v souladu gniito pravidly pro provaghi pokyni. Aktuélini verze Politiky provéashi
pokyni je vzdy k dispozici na webovych strankach Spobsti www.pioneerinvestments.ca na
vyZzadani bude zdarma poskytnuta zakammiSpol€nosti i potencionalnim zakazriik.

V. SPOLECNA USTANOVENI

Spole&nost piibézne vyhodnocuje &innost svych pravidel pro prové&ud pokyni, zejména kvalitu
provedeni poky@l ze strany ieti osoby (misto fevodu) a zji&iné nedostatky odstigje bez
zbyte&gtného odkladu. #zkoumani pravidel pro prové&u pokymi provadi Spolénost vzdy
neprodle’ po vyznamné zimé ovliviujici schopnost dosahnout provedenim pokynu nejlepsi mozny
vysledek pro klienta, nejmérvsak jednou réng.

Tato Politika provaghi pokyni vyslovre stanovi, Ze Spolmost je opravéna provadt pokyny
zakaznik téZ mimo regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém.

VI. ZAVERECNA USTANOVENI

Tento vnitni predpis byl schvalenipdstavenstvem Spdleosti dne 29.9.2009 a nabyvdinnosti
dnem 1.10.2009. Tento vhil predpis rusi vnihi predpis Politika provashi pokyni (best execution),
ktery byl schvélen igdstavenstvem Spgleosti dne 27.11.2008 a nabyirinosti dne 1.12.2008.
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