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Dulezité upozornéni

EUR trida Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond byla zalozena
13. 2. 2008.

= Tato prezentace neni investicnim doporucenim, projevem
osobniho investicniho poradenstvi ani nabidkou.

= Prezentace je ur€ena zkuSenym investorim, bankéfim a
financnim poradcum, obsahuje vysoce sofistikované detaily
investicniho procesu, které nemusi byt pro laickou verejnost zcela
srozumitelnymi. Zakladni informace najdete v Zakladnich udajich o
fondu na webu (www.pioneerinvestments.cz), pfipadné v Mésicni
zprave fondu.

= Pro vice informaci kontaktujte Klientské centrum Pioneer
Investments v CR (infolinka 800 118 844).
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
Pfehled portfolia

» Pfistup do Siroké investi¢ni oblasti eurovych statnich i firemnich
dluhopisu investi¢niho stupné

» Top-down alokace aktiv s ramcem zajiStujicim diverzifikaci a
kontrolu rizik

= Bottom-up pfistup k vybéru cennych papirt zajistén
specializovanymi tymy pro tfidy aktiv

» LepSi pomér riziko/vynos ve srovnani s vice zamérenymi
dluhopisovymi produkty

» Na fizeni se podili zkuSené tymy pro evropské vladni a firemni
dluhopisy
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
Zakladni udaje

Velikost fondu (miliony EUR) 714.,0

Celkovy pocCet pozic 207

Zahajeni Cinnosti fondu 13. 2. 2008

Zahajeni vypoctu vl. kapitalu (tfida A) 13. 2. 2008

Benchmark BarCap Euro Aggregate Index
Morningstar Rating * %k %k k

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Morningstar Ratings: Copyright © 2012 Morningstar UK Limited. VSechna prava vyhrazena. Informace zde obsazené: (1) nemohou byt
kopirovany nebo distribuovany; a (2) neni zaru€ena jejich pfesnost, Uplnost nebo aktualnost. Agentura Morningstar, ani poskytovatelé jejich informaci nenesou odpovédnost za
jakékoliv Skody nebo ztraty vyplivajici z vyuziti téchto informaci. V dusledku zmeény investi¢ni politiky podfondu Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond doslo dne 11. 12. 2010 ke
zméneé prospektu. V souvislosti s tim uvadime, Zze Gdaje o vykonnosti do 11. 12. 2010 vychazeji z podminek platnych pfed touto zménou prospektu.
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Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond
Investicni pristup

= \/efime, ze nase specializované tymy jsou schopny vyuzit vice
zdroju pro tvorbu ukazatele alfa

» Pfi sestavovani a fizeni portfolia se na véc divame globalné

» Prosazujeme aktivni pfistup k investovani do dluhopisu, ktery je
zalozena na vyzkumu a specializovaném tymu

» \Vyhledame neefektivitu na trhu a snazime se ji vyuzit tak,
abychom byli schopni prinést opakujici se vynosy

= Silny ramec fizeni rizik podtrhuje investiCni proces
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Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond
Investicni proces

» Strukturovany proces — od analyzy po sestaveni portfolia

Strategie Urokovych sazeb <=9 Uvérovy vyzkum
v v

Alokace aktiv & Planovani rizik

\4

Sestaveni portfolia
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Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond

Investicni proces: Strategie urokovych sazeb — vicestranny pristup
[ ; | |
— .

Model fizenych = (VP e e s o Model E Momentum
vstupu 5 model i urokovych sazeb & Model

Analyzy

ekonomlia
portfolio 5 Fundamenty

manazeru

Uroven arokovych sazeb
Tvar krivky
Relativni hodnota

Na globalnim meetingu se schazi senior portfolio manazeri a

Rozhodnuti o
Globalni strategii

meeting urokovych
sazeb

ekonomové
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond

Investicni proces: Kreditni vyzkum
Integrovany proces investicnich rozhodnuti a sestaveni portfolia

Investi¢ni napady
pfichazeji z ohromného
mnozstvi pFilezitosti
investicni oblasti,
identifikuji se mozné
problémy

Alokace mezi sektory a
rizika je urCena na
zakladé analyz
urokovych sazeb,
ekonomickych a
uvérovych cyklu, mény
a politickych trend

)Y PIONEER

&l Investments®

Kvantitativni
screening

Porovnani
podie
relativni
hodnoty

Global Credit

Makroekonomicky

pohled

Meeting

Fundamentalni
vyzkum

Unikatni pFistup nam
dovoluje globalni
srovnani drzenych i
potencialnich investic

Detailni hodnoceni
minulych a budoucich
trendd primyslu a
podniku
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Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond
InvestiCni proces: Alokace aktiv

= Meetingy pro alokaci aktiv jsou vychozi pro pozice v portfoliu

= Mésicni frekvence, tydenni prehledy

Strategie Sft_étni Vs.
urokovych sazeb iremni
H S 4
9
QN
=)
Meeting — * e Nastaveni —
- [ Q- urokové
alokace aktiv = sazby
-
N
=

Kreditni vyzkum Hlavni mény
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
InvestiCni proces: Planovani rizik
Aktivni analyza rizik duleZita pfi sestaveni portfolia

Analyza Planovani Management
= |dentifikace relevantnich = ldentifikace pfilezitosti na » Ur€eni optimalni alokace
rizikovych faktort a pFi€in trhu, zalozeno na historickych mezi aktivni strategie, cilem
vykonnosti objemech a je optimalni generovani alfa
« Struktura aktivnich makroekonomickém prostredi ocisteneého o riziko
strategii k dosazeni = Definice rizik, vlastni pohled = Optimalizace diverzifikace
pozadované vykonnosti na oCekavané vynosy z podle naCasovani
pohybu na trhu soucCasnych strategii
» Definuje pfilezitosti, které jsou = Monitoring a fizeni
v souladu s cilem fondu, ,Spotfeby“ naplanovanych
odpovidajici strategie a rizik
omezeni
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Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond
Investicni proces: Sestaveni portfolia

= Vystup z procesu alokace aktiv a planovani rizik ur€i omezeni pro
pozice v portfoliu

= Specialisté na tfidy aktiv vytvori pozadované omezeni pro nastaveni
portfolia se zapojenim lokalnich strategii

= Portfolio manazefi kombinuji portfolia specialistu a hodnoti:
— Vyrovnanost nazoru
— Dvoji zapocteni rizik
— Optimalni pomeér riziko/vykon

» Portfolio manazefi sestavi portfolio, zhodnoti soulad s planem a
uskuteCni obchody
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Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond
Investicni proces: Rizeni rizik

Absolutni riziko LEEEEEE

Riziko portfolia ShEEEEs

Organizadni rizika  JSEEEELE
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
Vykonnost (EUR trida)

Fond % Benchmark % Relativhé %

1 mésic 2,55 1,98 0,57
3 mésice 2,62 2,76 -0,14
Od zacatku roku (YTD) 2,55 1,98 0,57
1 rok 7,12 5,83 1,29
3 roky p.a. 6,11 4,95 1,16

S let p.a. - - -

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Vykonnost v EUR. Vykonnostni data se vztahuji vyhradné ke kategorii A a jsou zalozena na NAV bez poplatku. Informace o dalSich
dostupnych kategoriich naleznete v prospektu. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu. Vynos muze kolisat v dusledku vykyvi ménového kurzu. V
dusledku zmény investi¢ni politiky podfondu Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond doslo dne 11. 12. 2010 ke zméné prospektu. V souvislosti s tim uvadime, Zze Udaje o vykonnosti
do 11. 12. 2010 vychazeji z podminek platnych pfed touto zménou prospektu. Prosim prectéte si dulezita upozornéni na konci této prezentace.
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
Vlykonnost v kalendarnich letech (EUR tfida)

Fond % Benchmark % Relativné %

2012 (YTD) 2,55 1,08 0,57
2011 4,21 3,24 0,97
2010 2,91 2,18 0,73
2009 8,37 6,95 1,43

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Vykonnost v EUR. Vykonnostni data se vztahuji vyhradné ke kategorii A a jsou zalozena na NAV bez poplatku. Informace o dalSich
dostupnych kategoriich naleznete v prospektu. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu. Vynos muze kolisat v dusledku vykyvi ménového kurzu. V
dusledku zmény investi¢ni politiky podfondu Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond doslo dne 11. 12. 2010 ke zméné prospektu. V souvislosti s tim uvadime, Zze Udaje o vykonnosti
do 11. 12. 2010 vychazeji z podminek platnych pfed touto zménou prospektu. Prosim prectéte si dulezita upozornéni na konci této prezentace.

I PIONEER

Investments® Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond | Leden 2012 | Slide 19



Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
Vlykonnost v kalendarnich letech (EUR tfida)

¥ Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond A EUR Nedistribuované
B BarCap Euro Aggregate Index
M Relativné

10%

8.4

8%

6%

4%

2%

0.7 06

0%

2009 2010 2011 2012 (YTD)

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Vykonnost v EUR. Vykonnostni data se vztahuji vyhradné ke kategorii A a jsou zalozena na NAV bez poplatku. Informace o dalSich
dostupnych kategoriich naleznete v prospektu. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu. Vynos muze kolisat v dlsledku vykyvi ménového kurzu. V
dusledku zmény investi¢ni politiky podfondu Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond doslo dne 11. 12. 2010 ke zméné prospektu. V souvislosti s tim uvadime, Zze Udaje o vykonnosti
do 11. 12. 2010 vychazeji z podminek platnych pfed touto zménou prospektu. Prosim prectéte si dulezita upozornéni na konci této prezentace.
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
Vyvoj investice 10 000 EUR (EUR tfida)

Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond A EUR Nedistribuované
M BarCap Euro Aggregate Index

12,698.00

10,000

9,500
Feb 08 Aug 08 Feb 09 Aug 09 Feb 10 Aug 10 Jan 11 Jul 11 Jan 12

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Vykonnost v EUR. Vykonnostni data se vztahuji vyhradné ke kategorii A a jsou zalozena na NAV bez poplatku. Informace o dalSich
dostupnych kategoriich naleznete v prospektu. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu. Vynos muze kolisat v dusledku vykyvi ménoveého kurzu. V
dusledku zmény investi¢ni politiky podfondu Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond doslo dne 11. 12. 2010 ke zméné prospektu. V souvislosti s tim uvadime, Zze Udaje o vykonnosti
do 11. 12. 2010 vychazeji z podminek platnych pfed touto zménou prospektu. Prosim prectéte si dulezita upozornéni na konci této prezentace.
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
Analyza rizik (3 roky)

Smérodatna odchylka 4,20 %
Sharpe ratio 0,92

Alfa 1,98 %
Beta 0,9197

R? 0,8844

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Miry rizik, s vyjimkou smérodatné odchylky a Sharpe ratia, jsou zalozeny na kategorii E, ktera je dostupna pro prodej verejnosti pouze v
Italii. Smérodatna odchylka a Sharpe ratio: Morningstar. V dusledku zmény investi¢ni politiky podfondu Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond doslo dne 11. 12. 2010 ke zméné
prospektu. V souvislosti s tim uvadime, Ze udaje o vykonnosti do 11. 12. 2010 vychazeji z podminek platnych pfed touto zménou prospektu.
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond

Top 10 pozic
Emitent Kupon % Splatnost Rating %
Bundesrepublik Deutschland 4,25 04/07/2018 AAA 23
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,00 01/04/2014 A- 23
Bundesrepublik Deutschland 2,25 04/09/2021 AAA 21
French Treasury Note BTAN 2,50 25/07/2016 AAA 20
Spain Government Bond 3,15 31/01/2016 A 20
European Union 2,75 21/09/2021 AAA 1,8
French Treasury Note BTAN 3,00 12/07/2014 AAA 16
Bundesobligation 2,75 08/04/2016 AAA 1.3
Standard Chartered PLC 3,63 15/12/2015 A+ 1.2
France Government Bond OAT 6,00 25/10/2025 AAA 1,2

Zdroj: Pioneer Investments z 31. 1. 2012.
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Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond
Instrumenty

Emitent %
Viady 52,2
Firmy 23,8
Agentury 19,6
Ostatni 3,0
Hotovost 1,3

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Pozice hotovost odrazi procento vypofadané a dostupné hotovosti.
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
Ménova expozice

USD 1,1%

Hotovost 1,3%
EUR 97,6%

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Pozice hotovost odrazi procento vypofadané a dostupné hotovosti.
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
Kreditni rating

50%
40%
30%
20%

10% ”

3.4 %

- 005% pumm 3%
0
BB Hotovost
AA BBB Bez ratingu

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Pozice hotovost odrazi procento vypofadané a dostupné hotovosti.
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
KoSe splatnosti

25% 229 %
20%
15%
10%
5%
1.3%
0% I
<1 Year 3-5 Years 7-10 Years Dalsi
1-3 Years 5-7 Years > 10 Years Hotovost

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Pozice hotovost odrazi procento vypofadané a dostupné hotovosti.
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
Struktura portfolia dle zemi

V. Britanie 3,7%

Nizozemsko 6,5%
B Belgie 3,7%
Spanélsko 12,4%
Lucembursko 3,0%

DalSi 13,2%

Italie 15,6% Hotovost 1,3%

Francie 24,3%

Némecko 16,3%

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Pozice hotovost odrazi procento vypofadané a dostupné hotovosti.
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
Analyza portfolia (stav k 31. 1. 2012)

Efektivni durace (let) 4,7512
Modifikovana durace (let) 5,1643
Vynos do splatnosti (%) 3,4553
Aktualni vynos (%) 3,6427
Doba do splatnosti (let) 8,4026

Kupén (%) 3,9567

Primérna uvérova kvalita A+

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Pro Ggely Uvérového hodnoceni a kalkulace Priimérné Gvérové kvality je pouzit pramér dostupnych ratingd agentur S&P, Moodys a Fitch.
Pramérna uvérova kvalita je pramérem ratingt dluhopisti, CDS a CDS indexu zastoupenych v portfoliu. Hotovost a ostatni instrumenty jsou z kalkulace vylouCeny. Pro ucely
kalkulace Primérné uvérové kvality se pfifazuje jinym nez statnim dluhopisim, které nemaji dostupny rating od zadné ze zminénych tfech ratingovych agentur, rating D. Podrobnéjsi
dotazy vam odpovime na infocz@pioneerinvestments.com.
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Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond
Investicni tym: Portfolio manazer

Tanguy Le Saout

Head of European Fixed Income Portfolio Management and
European Fixed Income Research

Tanguy je vedoucim oddéleni portfolio managementu a vyzkumu
evropskych dluhopist. Na produkty s pevnymi pfijmy a tzv. total return
produkty se specializuje jiz od svého nastupu do skupiny Pioneer
Investments v roce 1999. Predtim pracoval jako arbitr akciovych opci v
parizské pobocce Dresdner bank. Tanguy ziskal titul inzenyra v oboru
Aplikované matematiky na univerzité INSA Rouen ve Francii. K tomu
vystudoval obor financi na ESSEC Paris ve Francii.
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Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond
Investicni tym: Portfolio manazer

Cosimo Marasciulo

Head of European Government Bonds and FX
Senior Vice President

Cosimo ridi oddéleni evropskych viadnich dluhopist a forexu, na
produkty s pevnymi pfijmy se specializuje od svého nastupu do skupiny
v roce 2000. Ziskal titul v oboru Business Engineering na milanské
univerzité Polytechnic College a dokoncil postgradualni studia portfolio
managementu v oblasti produktd s pevnymi prijmy na Bocconi University.
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
Upozorneni

Pokud neni fe€eno jinak, jsou vSechny udaje v tomto dokumentu z Pioneer Investments k 31. 1. 2012.

Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond (,Podfond®) je podfondem Pioneer Funds (,Fond®), typu fonds commun de placement
s nékolika samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakonU Lucemburského velkovévodstvi.

Vykonnost minulych obdobi nezaru€uje vysledky v budoucnosti. Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto
dokumentu pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni fe€eno jinak, jsou veSkera stanoviska zde vyjadiena stanovisky
Pioneer Investments. Tato stanoviska se mohou kdykoli ménit v zavislosti na trznich a jinych podminkach, a nikdy nelze
zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi takovou vykonnost, jaka se plivodné oCekavala. Investice zahrnuiji urcita rizika,
véetné rizik politickych a ménovych. Navratnost investice a hodnota kapitalu mohou zaznamenat rust i pokles, a tyto vykyvy
mohou vyustit i ve ztratu celého investovaného kapitalu. Aktualnéjsi data o vynosech se mohou liSit od udaju uvedenych v
prezentaci. Pro aktualng&jsi vysledky kontaktujte prosim Klientské centrum Pioneer Investments v CR.

Vynos muze kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu.

Tento material neni prospektem a nepredstavuje nabidku podilovych listl investi¢nich fondd. Podiloveé listy podfondu
nemohou byt vefejné nabizeny k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zzadném z jejich teritorii nebo drzav
podléhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze Spojenych statli americkych nebo ve prospéch téchto osob. Dodate¢né
informace o podfondu / Fondu naleznete v prospektu, ktery na pozadani zdarma poskytne Pioneer Global Investments
Limited (“PGIL”), 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay, Dublin 2, Ireland. Tel +353 1 480 2000 Fax +353 1 449 5000.
Obsah tohoto dokumentu schvalila spole¢nost PGIL.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spole¢nosti Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Datum prvniho pouZiti prezentace: 17. 02. 2012
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Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
Upozorneni

Predmétné sdéleni nepredstavuje nabidku, osobni investi¢ni poradenstvi ani investi¢ni doporuceni, ktera by zohlednhovala
individualni situaci investora, zejména ve smyslu jeho odbornych znalosti a zkuSenosti v oblasti investic, ¢i dokonce jeho
finanéni situaci, investi¢ni cile nebo vztah k riziku.

Investice do podilovych listll v sobé obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosul z ni a neni
zarucena navratnost pavodné investované ¢astky. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosu budoucich. Mira oéekavaného
vynosu z cennych papirl nebo jinych investi€nich nastroju souvisi s mirou investi¢niho rizika a neni jisté, Ze skute¢ny vynos
bude odpovidat vynosu oéekavanému. Vynosy z cennych papir nebo jinych investi¢nich nastroji dosahované v minulosti
nejsou zarukou vynosU budoucich. Objemy investic a rozlozeni portfolia do sektorl a zemi se mizou ménit. Investovani s
sebou nese fadu rizik; vysvétleni rizik a jejich vliv na kolisani aktualni hodnoty investované castky je uvedeno na
www.pioneer.cz/pouceni_o_rizicich.pdf. Vynos muze kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu.

Zverejhované ekonomické udaje o vykonnosti fondu reflektuji vliv skutecnych provizi, odmén a dalSich poplatki hrazenych
fondem. Struktura poplatkl souvisejicich s konkrétni investici plyne z prospektu (statutu).

Predmétné sdéleni nepfedstavuje zvlastni informace o poskytovateli investi¢nich sluzeb, jeho poskytovanych sluzbach,
ochrané majetku zakaznika, rizicich apod. dle pfislusnych pravnich predpisu. Tyto informace jsou dostupné v materialu
Informace pro zakazniky pro pfislusnou investi¢ni sluzbu.

Dfive, nez se rozhodnete investovat, seznamte se s prislusnym prospekterp, ktery Ize ziskat zdarma na vyzadani
prostfednictvim bezplatné linky Klientského centra Pioneer Investments v CR 800 313 663, 800 118 844.

Zejména v pfipadé zahrani¢nich fondu se seznamte s pravnimi podminkami investice, devizovymi omezenimi a danovymi
disledky a s manazerskymi pravidly a s podminkami pro CR. V&echny tyto dokumenty je mozno si vyzadat na vyse
uvedenych telefonnich Cislech. Nazvy zahrani¢nich fond uvedené v eském jazyce zpravidla pfedstavuji jejich
marketingové oznaéeni pro Ceskou republiku.
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