Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund zarn 2008

EUR A nedistribuované € Akcie USA
Hodnoceni fizeni fondu od S&P AAA Hodnoceni Morningstar ™ * % %k Kk
Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0133643469 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -6,1 -4,7 Hodnota PL 3,72
Hodnota fondu (mil.) €1305,8 3) e 29 29
Zahgj_en[c[nncistl fondu_ ) 5.10.2001 0d zatétku roku 147 173 Investiéni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu 29.10.2001 . . Gl - ; p
. 1 rok 208 226 em tohoto Podfondu je dosahnout zhodnoceni
(Kategorie A) * * kapitalu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
) 3 roky p.a. -4,8 -6,6 investovanim minimalné dvou tietin jeho &istych aktiv
Poplatky a naklady 5 letp.a. 0,9 -0,6 do diverzifikovaného portfolia akcii a s akciemi
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% souvisejicich cennych papiri emitentti z USA. Tento
Manazersky poplatek 1,25% . e Podfond pouzivéd metody vyvijené Investi¢nim
Vynosy za kalendarni rok manazerem od roku 1928 pro investovani do
Benchmark Fond% Benchmark % diverzifikovaného portfolia peclivé vybranych cennych
2007 6.6 6.6 papirt vydanych spole¢nostmi, které se nemusi nutné
Nazev % -6, -0, 252 e Toeee Ot Pl . 2
zaméfovat na nadprimérny rist pifjmi a trzeb, aviak
S&P 500 100 2006 3,6 1,6 jejichz cenné papiry odrézeji urcitou prémii.
2005 20,3 18,7
2004 1,9 1,1
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Priimys| 16,3 Chevron Corp Petrochemie us 3,5
Zbo7i kratkodobé spotfeby 15,5 Norfolk Southern Corp Priimysl us 3,3
Zdravotnictvi 14,1 Chubb Corp Finance us 2,2
ZboZi dlouhodobé spotreby 12,1 Reed Elsevier NV Zbozi dlouhodobé spotieby NL 2,1
Informacni technologie 11,6 Hewlett-Packard Co Informacni technologie us 2,1
Finance 11,4 Becton Dickinson & Co Zdravotnictvi us 2,1
Petrochemie 8,4 Apache Corp Petrochemie us 2,0
Suroviny 7,1 Johnson Controls Inc Zbo7i dlouhodobé spotfeby us 2,0
Telekomunikace 2,0 PepsiCo Inc ZboZi kratkodobé spotieby us 1,9
Dalsi 1,4 Paccar Inc Primysl us 1,9
Rozdéleni podle zemé emitenta Analyza portfolia Analyza rizik
Zemé % Celkovy pocet pozic 105 Standardni odchylka (3 roky) 12,77%
Spojené staty americké 89,4 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 23,1% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Nizozemsko 2,8 Alfa 1,46%
Spojené krélovstvi 1,9 Ocenéni investice Beta 0,9402
Svjcarsko 1,5 Cena/ucetni 3,08 R-Squared 0,9846
Kanada 1,5 Cena/zisky 15,22
Finsko 1,2 Cena/cash flow 9,92
Japonsko 1,2
Izrael domaci 0,6
years
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Investicni tym

Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund fidi John Carey, ktery je rovnéz manazerem fondu Pioneer Fund, nejstar$iho

M Benchmark

fondu skupiny Pioneer Investments, ddle pak Pioneer Fund VCT Portfolio, Pioneer Equity-Income Fund,
Pioneer Equity Income VCT Portfolio, First Poland America Fund a nékolika dal$ich instituciondlnich uc¢ta
vytvorenych podle vzoru Pioneer Fund. Ve skupiné Pioneer Investments ptisobi od roku 1979. Za svou kariéru

se zabyval analyzou fady hospodafskych odvétvi, véetné nakladatelstvi, médii a automobilového primyslu. Mezi

jeho dalsi predchozi zku$enosti patii poradenstvi a spekulativni kapital. Je absolventem Harvardské a

Columbijské univerzity, ziskal titul PhD. Pti fizeni portfolii mu poméha asistent portfolio manazera Walter

Hunnewell a ostatni ¢lenové oddéleni pro vyzkum akcii.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund (,Podfond“) je podfondem Pioneer
Funds (,Fond®), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakon( Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav pod|éhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze
Spojenych statd americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.

80
years

Jak vybér tituld, tak i rozhodnuti o sektorové
vyvazenosti pomohly vykonnosti Pioneer Funds —
U.S. Pioneer Fund ve tfetim ¢tvrtleti. Vykonnost
tézila nejvice z dobrého vybéru titulti v sektoru
finance, a vyznamné z vybéru v sektorech zbozi
kratkodobé spotieby a energie. Vykonnosti také
pomohla mirnd podvaZenost v sektoru energie,
predev$im akcie energetickych sluzeb, jejichz ceny
se snizily, kdyz poklesly ceny ropy.

Nas§ konzervativni pfistup vii¢i finanénimu sektoru
vytvoril podstatnou nad-indexovou vykonnost
béhem tietiho ¢tvrtleti, protoze nase bankovni
investice dosahly vynosu skoro 40% v tomto ¢tvrtleti
a nase pojistovaci pozice prekonala index priimyslu
o vice nez 20%.

Nase velké pozice v téZebnich spole¢nostech
vyznamné zatizily vykonnost ve tfetim ctvrtleti.
Tyto akcie byly velmi silné, kdyz rostly ceny
komodit, ale siln¢ poklesly béhem tietiho ctvrtleti,
protoze poklesly ceny komodit. Dal$imi
vyznamnymi sniZovateli vykonnosti byly veobecné
spole¢nosti, které Celi rychle se zhorujicimu
fungujicimu prostredi.

Kratkodoby vyhled ziistivd poSmurny, a
pokracujeme v monitorovani rozvijejici se finan¢ni
krize a vlivu kreditniho krachu na ekonomiku.
Nevime, kdy se tento trend obrati, a jak se
ekonomika zlepsi. Nicméné, vidime uréité zlepseni
na trhu s nemovitostmi, dobra poptévka po domech
za niz8i ceny. Spottebitel nespi, i kdyz vice Setii a
chybi mu divéra.

Duilezitéjsi je, Ze si myslime, Ze vétsina akcii se
prodavd za nizké ceny relativné vii¢i odhadtim pred
nékolika lety. N4§ vyhled je vidy dlouhodoby, a
zistavame docela optimisti¢ti ohledné dlouhodobé
vyhlidky pro nase Portfolio.

Zatimco jsme upfednostnovali velké,
multinacionalni spole¢nosti béhem poslednich par
let, nyni se zaméfujeme vice na spole¢nosti
americky orientované. Intrikujeme také prodejem
spole¢nosti v sektorech pramysl, suroviny a
energetika a plyndrenstvi.

Nadale mame pod-indexové expozice v sektorech
energetika a finance. Nicméné, niz$i ceny vytvareji
ocenéni mnohem atraktivnéjsi, a hleddme levné
prodeje v tomto sektoru.

30. zafi 2008
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