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Akcie Rozvijejicich se trhii a Dalného
vychodu

Hodnoceni fizeni fondu od S&P A Hodnoceni Morningstar ™ * %k
Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0119365988 k 30.1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
ﬁid(;o ta fondu (mil) élé%eéngurs‘(o 1 mésic -18,0 -13,8 Hodnota PL 6,21
oanota fonaul M. ’ 3 mésice -25,1 -18,8
g, AT i s il
. 1 rok 373 338 em tohoto Podfondu je dosahnout zhodnoceni
(Kategorie A) * * kapitalu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
3 roky p.a. 24 0,7 investovanim minimalné dvou tfetin jeho &istych aktiv
|?ol’latky a naklady 5letp.a. 12,7 11,5 do diverzifikovaného portfolia akcii a s akciemi
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% souvisejicich cennych papiri vydanych spole¢nostmi,
Manazersky poplatek 1,50% . e které jsou zaloZzeny nebo provozuji svoji ¢innost
Vynosy za kalendarni rok v zemich, které se vieobecné povazuji za rozvijejici se
Benchmark Fond% Benchmark % trhy, nebo v téchto zemich ziskévaji minimalné dvé
T " 2007 32,0 23,1 tretiny svych pFijmi.
MSCI Emerging Markets 100 2006 20,4 15,6
2005 55,2 50,2
2004 8,7 13,6
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétSich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Petrochemie 22,5 PETROLEO BRASILEIRO SA Petrochemie BR 55
Suroviny 20,6 OAO GAZPROM Petrochemie RU 3,8
Finance 17,9 AMERICA MOVIL SA DE CV Telekomunikace MX 2,7
Prdmysl 14,8 CIAVALE DO RIO DOCE Suroviny BR 2,7
ZboZi dlouhodobé spotieby 10,5 CIA DE MINAS BUENAVENTURA SA Suroviny PE 2,2
Telekomunikace 7,0 RELIANCE INDUSTRIES LTD Petrochemie IN 2,0
Informacni technologie 3,5 TSMC Informacni technologie ™w 1,8
Zbo7i krdtkodobé spotieby 3,1 LUKOIL Petrochemie RU 1,7
SASOLLTD Petrochemie ZA 1,7
Rozdéleni podle zemé emitenta ISRAEL CHEMICALS LTD Suroviny IL 1,7
Zemé %
Brazilie 18,8 Analyza portfolia Analyza rizik
Cina 15,4 Celkovy pocet pozic 84 Standardni odchylka (3 roky) 24,27%
Rusko 14,6 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 25,9% Sharpe ratio (3 roky) 0,21
Jizni Afrika 10,4 Alfa 1,69%
Korea 6,0 Ocenéni investice Beta 1,0676
Tchaj-wan 6,0 Cena/dcetni 2,90 R-Squared 0,9848
Indonésie 4,6 Cena/zisky 15,22
Mexiko 4,5 Cena/cash flow 10,11
Indie 3,4
Dalsi 16,2
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Investicni tym

M Benchmark

Pioneer Funds - Emerging Markets Equity je fizen tymem specializovanym na globélni rozvijejici se trhy, jehoz
hlavnim portfolio manaZerem je John Pollen. John je feditelem rozvijejicich se trhii v Pioneer Investments a

senior portfolio manazerem. Pfed ptichodem do Pioneer Investments v roce 1999 pracoval ve Standard Bank of
South Africa v Johannesburgu jako portfolio manaZzer domécich akii a vedouci mezinarodni investi¢ni strategie

jak pro instituciondlni, tak individudlni klienty. Po absolvovani londynské King's College John v letech 1982 -
1995 pracoval v Barings Asset Management v Londyné a Tokiu, kde mél na starosti evropska (véetné

rozvijejicich se trhit) akciova portfolia.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - Emerging Markets Equity (,Podfond*) je podfondem
Pioneer Funds (,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakon( Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav pod|éhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze
Spojenych statl americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Zatimco z vétsi ¢asti zustaly fundamenty na
rozvijejicich se trzich neposkozeny, trh se stal obéti
defla¢nich obav a globalniho tniku do bezpeci.

Pioneer Funds - Emerging Markets Equity
neprekonal sviij benchmark béhem tohoto ¢tvrtleti,
protoze ptitéz plynouci z nasich investic v Rusku
predcila ptinos z nasich investic v Brazilii.
Vykonnost Portfolia téZila z nageho brazilského
portfolia, které se ukazalo jako relativné defenzivni.
Zatimco jsme pievazeni relativné vii¢i benchmarku,
vyhnuli jsme se zcela oceldfskému sektoru, ktery
odprodal vice jak 50%. Byli jsme pfevazeni v sektoru
finance, kde banky tézily jak ze $irsiho ¢istého
urokové rozpéti tak i ze stéle vznosného ristu
pujéek.

Pomohla nam také nase pozice v Indii, kde nase
investice v Bharat Heavy, vyrobce energetického
vybaveni, ziskala 5% diky pokracujicimu silnému
nabidkovému toku. V Jizni Africe, konstrukéni
firmy, Aveng a Murray & Roberts, ziskaly 2% a 4%,
kdy? se jejich objedndvky ukézaly jako odolné vici
globalnimu nepokoji.

Nejvice poskozujici investice v nasem Portfoliu byly
v Rusku, kde velky prebytek bézného uctu a masivni
statni reservy nedokazaly ochranit trh pred
nepokojem. Poklesly globélnich trht a mizejici
uvérovy majetek prinutily spekulativni ruské
investory a globalni investi¢ni fondy k prodeji svych
ruskych investic bez rozdilu, coz vedlo k poklesu
celého trhu 0 46%, a nase investice poklesly zhruba
stejné.

Do Portfolia jsme nepfidali Zddné vyznamné cenné
papiry. Prodali jsme Bharti Televentures, kvtili
obavam, Ze indické ménové autority musi
pokracovat ve zpomaleni ekonomiky, aby dostali
pod kontrolu inflaci. SniZili jsme také nasi pozici v
Kyeryong Construction, protoZe zpomalujici se
ekonomicky riist v Koreji ohrozil jeho nové smlouvy
na potrubi.

Zatimco je tézké predpovédét, kde muize nastat
zotaveni na trhu, nezlomny ruast a nejatraktivnéjsi
ocenéni na rozvijejicich se trzich mohou ptinést
urcité prileZitosti.

30. zafi 2008
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