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Hodnoceni Morningstar ™ * % %k Kk

Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0271654195 k 30.1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic 2,3 - Hodnota PL 57,25
Hodnota fondu (mil.) €128,5 3 masice 11 R
Zahajeni Ci i f .3.2007 ’ XNt of
Fanaienivipottuvi kanitlu 302,207 e Gl =L - ivasticn cil
J . yp LY = 1 rok 03 _ Cilem tohoto Podfondu je doséhnout kapitdlového
(Kategorie A) . zhodnoceni a pifjmu ve stfednédobém az dlouhodobém
. 3 roky p.a. 17 - horizontu investovianim minimalné dvou tfetin jeho
Poplatky a naklady 5letp.a. = = celkovych aktiv do diverzifikovaného portfolia
Uvodni ndkupni poplatek max. 5,00% dluhopisi s pevnou i pohyblivou trokovou sazbou a
Manazersky poplatek 1,00% a pp dluhopist s nulovym kuponem vydanych emitenty,
Vynosy za kalendarni rok ktefi maji sidlo v Konvergen¢nich zemich nebo ktefi
Benchmark Fond% Benchmark % konaji ptevaznou ¢ast své hospodarské ¢innosti
. 2007 20 B v Konvergenénich zemich. Konvergenéni zemé jsou
Nazev % = zemé, které nyni jednaji, nebo budou mozna
JPM GBI EM Broad Europe 50 2006 28 - v budoucnu jednat o piistupu do EU, nebo jsou
v soucasné dobé ¢lenskymi stéty, bez ohledu na to, zda
MEGovt-EuropelexEMU 30 ptijaly euro za svoji ndrodni ménu ¢i nikoliv
JPM EMBI Global Europe 10 (,Konvergenéni zemé*). Podfond miize dale investovat
JPM Euro EMBI Global Index Europe 10 az 25 % do konvertibilnich dluhopist, az 10 % do akcii,
az 40 % do néstroji penézniho trhu a az 30 % do
bankovnich vkladi.
Nastroje 10 nejvétsich pozic
Emitent % Emitent Kupén % Splatnost Hod i Splatnost %
Firemni dluhopisy 59,8 POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL 5,75 23.9.2022 A 4.8
Vlada/agentura 38,7 BOND
Jiné 1,5 REPUBLIC OF POLAND 5,00 24.10.2013 A 4,1 3,6
POLAND GOVERNMENT INTERNATIONAL 4,25 2452011 A 3,4
Rozdéleni podle mén BOND
Ména % City of Bucharest/Romania 4,13 22.6.2015 BB+ 54 3,0
polsky ztoty 22,9 REPUBLIC OF HUNGARY 6,25 24.4.2009 BBB+ 0,5 2,9
libra Sterlink{ 17,2 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5,50 12.2.2016 BBB+ 2,8
forint 15,0 HUNGARY GOVERNMENT BOND 5,50 12.2.2014 BBB+ 2,6
euro 14,6 GENERAL ELEC CAP CORP 4,87 13.1.2011 AAA 3,5 2,5
americky dolar 10,7 INTERNATIONAL BANK FOR 15,00 15.7.2009 AAA 2,2
nova turecka lira 72 RECONSTRUCTION & DEVELOPMEN
rumunsky leu 6,4 EUROPEAN INVESTMENT BANK 14,00 5.7.2016 AAA 2,1
slovenska koruna 32
bulharsky lev 18 Analyza portfolia Durace
Dalsi 1,0 Celkovy pocet pozic 132 Priiméma (ivérova kvalita BBB+
., ) Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 29,7% Anualizovany dividendovy vynos (A -
Uvérové hodnoceni distr.)
Kvalita / hodnoceni % Rozdéleni podle zemé emitenta
AAA 22,2 Zems % Analyza rizik
AR 68 Madarsko 18,0 Standardni odchylka (3 roky) 4,85%
A 22,4 Polsko 11,8 Sharpe ratio (3 roky) Neg
BBB 26,8 Spojené kralovstyi 10,9 Alfa -1,39%
BB — 12,1 Lucembursko 9,4 Beta 0,2748
Baméne 1,6 Namecko 9,2 R-Squared 0,3180
Bez ratingu 8,1 Spojené staty americké 5,6
Rumunsko 5,0
Nizozemsko 4,6
Irsko 3,5
Dalsi 22,0
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Pioneer Funds - Euro Convergence Bond A EUR nedistribuované

Investicni tym

Portfolio manazerem Pioneer Funds — Euro Convergence Bond je Stefan Amenda. Po dokonc¢eni studii MBA ve
Frankfurtu nad Mohanem pracoval v letech 1996 aZ 1999 jako fond manazer pro specidlni i obecné fondy ve

zndmé kapitalové spole¢nosti ve Frankfurtu.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje analyzy rizik vychazi z Podilovych listii Kategorie C fondu Activest
EuroKonvergenz Rent pred 30. biezna 2007 a tidaji Kategorie A od 30.
bfezna 2007.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - Euro Convergence Bond (,Podfond”) je podfondem
Pioneer Funds (,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zaloZzenymi dle zakon( Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zédném z jejich
teritorii nebo drZav podIéhajicich jejich jurisdikci, ani 0osobam ze
Spojenych statl americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezéakonné. VSechny kategorie podilovych listii nejsou k dispozici ve
véech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listd Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych list naleznete v prospektu.

Tento Podfond byl vytvofen, aby absorboval jiny fond nabizeny skupinou
Pioneer Investments, a to Activest EuroKonvergenz Rent dne 30. bfezna
2007. Do 30. bfezna 2007 je vySe uvedena vykonnost fondu Activest
EuroKonvergenz Rent C. Od 30. biezna 2007 se vySe uvedend
vykonnost tyka pouze podilovych listii Kategorie A Podfondu a vychazi
zhodnoty PL bez poplatkd. | kdyZ ma Activest EuroKonvergenz Rent
obdobné investicni zasady i proces fizeni jako tento Podfond, nelze
zajistit, Ze Gidaje o vykonnosti fondu Activest EuroKonvergenz Rent
budou znazorfiovat budouci vykonnost Podfondu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkdch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji uritd rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovanim by si kazdy investor mél peclivé precist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fond{. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
ziednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spolecnost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Ve finanéni historii jsme je$té nezazili kombinaci
soucasnych udélosti. Selhani a skoro selhdni vétsiny
finan¢nich instituci mély za nasledek uroven averse
viidi riziku, ktera efektivné zmrazila normalni
fungovani finan¢nich trha. Extrémni volatilita a
roz$ifeny strach mély za nasledek nerozumny
cenovy pohyb akciovych a Gvérovych cennych
papirti, zahrnujici firemni dluhopisy a dluhopisy
rozvijejicich se trhii. Vysoce vynosné mény se také
silné pohnuly, zatimco stdtni dluhopisy, Americky
Dolar a Yen posilovaly, protoze investoti vidéli
jejich relativni bezpeci

Centralni a vychodni evropské konvergen¢ni trhy
byly také pod tlakem. Mény zemi v tomto regionu se
silnym propojenim na ekonomiku eurozény také
hodné utrpély.

Toto velmi obtiZné trzni prostiedi poskodilo
vykonnost Pioneer Funds — Euro Convergence
Bond. Nase expozice na vychodoevropskych
konvergacnich trzich v lokalni méné zistaly na
56,25% ke konci z4ti. Durace Portfolia ziistala
nezménéna na ptiblizné 3,5 roku.

Finan¢ni trhy ziistavaji napjaté a investoti maji
vysokou averzi vii¢i riziku. Nicméné, opakujici se
zasahy vlad a finan¢nich autorit jak v USA tak v
Evropé, aby stabilizovaly finanéni systém diky
intervencim na zachranu bank a vstiiknuti velkého
mnozstvi likvidity, by mélo pomoci znovu
stabilizovat trhy. Kvalita naSeho Portfolia je nas
nejvétsi zajem a predpokladame, Ze nase Portfolio
by mélo postupné znovu téZit az se trhy za¢nou
normélné fungovat.

30. zafi 2008
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