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Dluhopisy Evropa

Hodnoceni Morningstar ™ * %k
Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0133659622 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -2,9 4,1 Hodnota PL 6,08
Hodnota fondu (mil.) €2181,8 3) e 13 21
égngj_en[c[nnczstl fondu ~5.10.2001 0d zatétku roku 2.7 33 Investiéni cil
jeni vypoctu vl. kapitalu  29.11.2001 - ; p
. 1 rok 36 32 Cilem tohoto Podfondu je dosahnout zhodnoceni
(Kategorie A) . . kapitalu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
) 3 roky p.a. -1,9 -1,0 investovanim minimaln& dvou tfetin jeho aktiv do
Poplatky a naklady 5 letp.a. 1,0 1,8 diverzifikovaného portfolia sestdvajictho z firemnich
Uvodni nakupnf poplatek max. 5,00% dluhopist investi¢niho stupné denominovanych
Manazersky poplatek 0,80% . e v eurech. Podfond miZe doplitkové investovat také do
Vynosy za kalendarni rok vladnich dluhopisii. Do akcii miZe byt investovano
Benchmark Fond% Benchmark % maximélné .10 % aktiv a do }(()nvertibilnich cennych
Nézer " 2007 2.0 03 papirti maximélné 25 % aktiv Podfondu.
Merrill Lynch EMU Corp. Bonds Large Cap 95 2006 -0.2 0,6
Index 2005 32 4,0
JPM Cash 1 Mnth Euro 5 2004 6,7 74
Nastroje 10 nejvétsich pozic
Emitent % Emitent Kupén % Splatnost Hod Splatnost %
Firemni dluhopisy 88,2 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 2,50 8.10.2010 AAA 1,9 3,8
Vléda/agentura 6,8 SOCIETE GENERALE 5,66 15.4.2010 AA- 0,0 33
Hypotécni zastavni listy 5,0 BNP PARIBAS 5,46 14.4.2010 AA+ 0,0 3,1
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 3,50 14.10.2011 AAA 2,7 2,4
Rozdéleni podle mén UNILEVER NV 4,88 2152013 A+ 4,0 2,2
Ména % CAIXA GERAL DE DEPOSITOS SA 5,61 21.5.2010 AA- 0,1 1,9
euro 98,8 WINDERMERE CMBS 5,23 10.7.2017 AAA 0,0 1,8
americky dolar 1,2 NATL GRID GAS PLC 5,13 14.5.2013 A- 3,9 1,7
P ) SOCIETE GENERALE 4,88 18.12.2014 A+ 1,1 1,7
Uvérové hodnoceni INTESA SANPAOLO SPA 500 2842011 _ AA- 23 16
Kvalita / hod i %
AAA 104 Analyza portfolia Durace 4.1
AA 254 Celkovy pocet pozic 160 Priméma (vérova kvalita A+
A 41,9 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 23,6% Anualizovany dividendovy vynos (A 3,49%
BBB 14,7 distr.)
BB — 0.9 Rozdéleni podle zemé emitenta
B a méné 0,7 Zems % Analyza rizik
Francie 16,8 Standardni odchylka (3 roky) 2,74%
Spojené kralovstvi 13,8 Sharpe ratio (3 roky) Neg
Nizozemsko 11,2 Alfa -0,37%
Némecko 10,1 Beta 0,8664
Spojené staty americké 9,9 R-Squared 0,9542
Itélie 6,0
Japonsko 49
Portugalsko 3,7
Svédsko 2,9
Dalsi 20,7

Poznamky a dalsi duleZité informace viz na rubu tohoto dokumentu.
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Investicni tym

M Benchmark

Raffaele Bertoni je vedoucim dublinského tymu pro dluhopisy a portfolio manazerem pro firemni dluhopisy.
Zodpovidé za firemni dluhopisy ve viech dluhopisovych portfoliich, coz dohromady obnési ptiblizné 38
raznych podilovych fond. Je hlavnim manazerem podfondu Pioneer Funds — Euro Corporate Bond,
podporovanym tymem pro kreditni analyzu a kreditni rizika. Do Pioneer Investments piisel v roce 2000 z
timské spole¢nosti INA Asset Management, pro kterou pracoval étyfi roky jako portfolio manazer deseti
rtiznych portfolii firemnich dluhopisd, skladajicich se z firemnich dluhopist investi¢niho stupné a vysokym
vynosem. Raffaele také piisobil jeden rok jako obchodnik s vlddnimi dluhopisy v mildnské Concordii.
Absolvoval v oboru ekonomie a je ¢lenem italské Asociace finan¢nich analytiki.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - Euro Corporate Bond (,Podfond*) je podfondem
Pioneer Funds (,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakon(i Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav pod|éhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze
Spojenych statd americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Pioneer Funds - Euro Corporate Bond piekonal
svilj benchmark béhem tietiho ¢tvrtleti za extrémné
sloZitych trznich podminek. Statni dluhopisy téZily z
toho, Ze investori se odklonili od rizikovéjsich aktiv,
ziskaly 4,0% (Zdroj: Merrill Lynch EMU Direct
Government Index). Vzchopeni na trhu s vlddnimi
dluhopisy bylo vysledkem zhor3eni na uvérovych
trzich, které byly nejvice ovlivnény Gvérovou krizi.
Evropské firemni dluhopisy investi¢niho stupné
poklesly o -2,3% (Zdroj: Merrill Lynch EMU
Corporates Index, BBB-AA Rated) a Evropské
finan¢ni firemni dluhopisy poklesly -4,4% (Zdroj:
Merrill Lynch EMU Financial Corporate Index).

K vykonnosti nejvice ptispély nase pozice na
némecké vynosové kiivce, které tézily ze zplosténi
némecké vynosové kiivky a nase prevazené pozice
ve vlddnich dluhopisech. Alokace ve financich
investi¢niho stupné nejvice ubrala z celkové
vykonnosti, protoZe finan¢ni cenné papiry nejvice
utrpély souc¢asnou krizi a spready dosahuji
historickych rovni. Zdtraziiujeme, ze Portfolio ma
kvalitni investi¢ni stuperi s priimérnym
hodnocenim A+ a je dobte diverzifikovano nap#i¢
instrumenty s vice jak 150 cennymi papiry. Vynos
Portfolia je v souc¢asnosti okolo 5,9% s duraci 3,7
roku, coZ je kratka durace relativné vici
benchmarku.

Portfolio jsme umistili konzervativné diky
vybranym kratkodobym, vysoce kvalitnim cennym
papirim v ndmi preferovanych sektorech. Portfolio
je v soucasnosti prevazeno v sektorech, jako jsou
telekomunikace, energetika a plynarenstvi a finance,
¢imZ udrzujeme diverzifikovany obchodni model.
Mame podvézenou pozici v ivérové oblasti v
cyklickych sektorech, jako jsou spole¢nosti
produkujici stavebni suroviny a spotfebni zboZi.
Hlavni hodnotu vidime ve vyssich splatkich u
uvérovych emitentt, pfedeviim u vysoce
hodnocenych, univerzalnich finan¢nich cennych
papirech.

Uvédomujeme si, ze sou¢asna finanéni krize vytvari
zna¢nou deformaci v relativnich hodnotéch nasich
investic v tomto okamziku. Toto zatiZilo ocenéni
naseho Portfolia, ale ve stejné dobé otevtelo trh pro
avérové piilezitosti.

30. zafi 2008
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