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Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0229386064 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
flid(;o S zg?éngUfSko 1 mésic -5,2 95 Hodnota PL 43,59
odnota fondu (mil. ’ i 6.7 1

Zahdjeni Cinnostifondu ~ 5.12.2005 ?)d z:Sé;teku oku _12'2 _12'(1) Investiéni cil
Zahajenl.vypoctu vl. kapitalu - 31.5.2006 : Y Cilem tohoto Podfondu je dosdhnout zhodnoceni
(Kategorie A) L (il -6 ) kapitalu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu

3 roky p.a. - - investovanim minimalné dvou tietin jeho &istych aktiv
I?oplatky a naklady 5 letp.a. - s do diverzifikovaného portfolia vysoce vynosnych
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% (s niz§im neZ investi¢nim stupném) dluhovych néstroji-
Manazersiy popiatet h20% Vynosy za Kalendani rok ety ochonay podle st il wend S
Benchmark Fond% Benchmark % zvysit celkovy podil hotovosti Podfo.ndu nebo zvy51t
Narer " 2007 1,5 2.1 véhu \.'lédn.Iho dluhu zemi .EMU6 (4. Némecko: Italie,

Francie, Nizozemsko, Belgie a Lucembursko) az na 49 %

ML Euro High Yield Constrained 100 hodnoty svych ¢istych aktiv.
Nastroje 10 nejvétsich pozic
Emitent % Emitent Kupén % Splatnost Hod i Splatnost %
Firemni dluhopisy 90,9 Independent News & Media Finance Ltd 5,75 17.5.2009 BB- 0,6 42
Vldda/agentura 5.6 REPUBLIC OF TURKEY 0,00 13.1.2010 BB- 1,0 4,0
Hypotééni zastavni listy 3,1 Ladbrokes Group Finance Plc 6,50 17.7.2009 BB 0,8 3,6
Konvertibilni diuhopisy 04 INEOS GROUP HOLDINGS PLC 7,88 15.2.2016 B- 4,4 3,2

GLOBAL CROSSING UKFIN 11,75 15.12.2014 B- 4,5 2,6
Rozdéleni podle mén BOATS INVEST NETHERLANDS 11,00 31.3.2017 B- 0,1 2,5
Ména % BEVERAGE PACKAGING HOLD 9,50 15.6.2017 B- 6,0 2,4
euro 78,2 LIGHTHOUSE INTL CO SA 8,00 30.4.2014 BB- 3,7 2,3
americky dolar 12,5 ASSET REPACKAGING TRUST 12,46 21.12.2011 - 0,1 1,9
nova tureckd lira 4,0 COGNIS GMBH 9,50 15.5.2014 CCC+ 43 1,8
libra Sterlinkil 2,6
rusky rubl 18 Analyza portfolia Durace 3,2
argentinské peso 0,5 Celkovy pocet pozic 111 Primémé vérova kvalita B+
rand 04 Aktiva v 10 nejvétsich pozicich 28,6% Anualizovany dividendovy vynos (A -
A . distr.)
Uverove hodno}cem Rozdéleni podle zemé emitenta
Kvalita / hod % Zemé % Analyza rizik
AA 1,2 Spojené kralovstvi 11,7 Standardni odchylka (3 roky) 5,15%
A 1,0 Nizozemsko 10,4 Sharpe ratio (3 roky) Neg
BBB LA Némecko 8.9 Alfa -1,33%
BB — 34,0 Spojené staty americké 8,4 Beta 0,7186
B ameéne 53,3 Irsko 6.0 R-Squared 0,8473
Bez ratingu 29 Turecko 58

Italie 5,0

Rusko 4,8

Jizni Afrika 4,7

Dalsi 34,2
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Investicni tym

Pioneer Funds - Euro High Yield fidi Gregorio Saichin, vedouci pro rozvijejici se trhy a vysoké vynosy,
podporovén spolupracujicim manazerem Zekem Diwanem. Je rovnéz senior portfolio manazerem
zodpovédnym za vSechny dluhopisové specidlné zaméfené fondy rozvijejicich se trhii, které Pioneer Investments
spravuje ze svého investi¢niho centra v Dublinu. Gregorio pracuje v sektoru rozvijejicich se trhi po celou svou
kariéru. Od roku 2000, kdy se evropské dluhopisy s vysokymi vynosy staly samostatnou tfidou aktiv, se jeho pole

pusobnosti rozsifilo na dluhopisy s niz§im nez investi¢nim stupném. Gregorio pfisel do Pioneer Investments
v roce 2000 z londynské Deutsche Morgan Grenfell, kde se zabyval prodejem v sektoru rozvijejicich se trhii

s pevnym prijme

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - Euro High Yield (,Podfond“) je podfondem Pioneer
Funds (,Fond®), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakon( Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav pod|éhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze
Spojenych statd americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Pioneer Funds - Euro High Yield byl velmi ovlivnén
soucasnou finanéni krizi béhem tfetiho ctvrtleti.
Investofi se zbavili rizikovych aktiv ve prospéch
bezpec¢nych statnich dluhopist, protoze vzrostly
obavy ohledné piistupu spole¢nosti k uvériim a
jejich schopnost splacet investorské pujcky.
Vysledkem bylo zmate¢né proddvani vysoce
vynosnych dluhopisti, coz zpisobilo rozifeni
spreadd.

I pies extrémné obtizné podminky na trhu s vysoce
vynosnymi dluhopisy, nase Portfolio vyznamné
ptekonalo benchmark. Nejvice k vysoké vykonnosti
pfispéla nase vyznamna podvazenost v porovnani s
benchmarkem a strategicky vysokd hotovost a
expozice do nékolik vysoce kvalitnich kratkodobych
avérd, které zustaly vyrovnanéjsi na volatilnich
trzich. Kromé toho, skrze nékolika kratkodobych
jednotlivych CDS pozic a ménovych strategii jsme
doséhly dodate¢né Alphy. Bézny vynos Portfolia je v
soucasnosti okolo 21,7% s duraci 2,1 roku, coz je
kratsi durace nez ma benchmark.

Uvédomujeme si, Ze soucasna finanéni krize vytvari
znaé¢nou deformaci v relativnich hodnotach nasich
investic v tomto okamziku. Toto zatizilo ocenéni
naseho Portfolia, ale ve stejné dobé otevielo trh pro
uvérové prilezitosti.

Po zbytek roku 2008 o¢ekavame slozité obchodni
podminky. Doufdme, Ze jakmile finanéni krize
odezni, bude mit naslednd normalizace uvérovych
trhi pozitivni dopad na nase portfolio. To jesté vice
prispéje k velmi pozitivnimu souc¢asnému vynosu
portfolia. Vétime, Ze jakmile volatilita zmizi, bude
nas alokacni ptistup dobie zacilen tak, aby opét
ptindsel silnou vykonnost. Jsme si jisti, Ze nase
diversifikované portfolio muze podat vykonnost nad
jakymkoli $irokym oZivenim v aktivech.

30. zati 2008
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