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EUR A nedistribuované Dluhopisy Evropa

Hodnoceni Morningstar ™ * %k

Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0190665769 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -5,4 - Hodnota PL 50,52
Hodnota fondu (mil.) €1191,5 3) e 6.0 )
Zahziu_en[ cinnosti fondu » 8.6.2004 0d zatétku roku 98 i Investiéni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  29.10.2004 cil - R
. 1 rok 105 _ em tohoto Podfondu je maximalizovat celkovou
(Kategorie A) * ndvratnost investic ve sttednédobém az dlouhodobém
. 3 roky p.a. -2,3 - horizontu prostiednictvim kombinace zhodnoceni
I?oplatky a naklady 5 letp.a. - s piijmu a kapitalu investovanim do diverzifikovaného
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% portfolia dluznych cennych papirt, véetné vysoce
Manazersky poplatek 1,00% . e vynosnych cennych papirii (s niz§im nez investi¢nim
Vynosy za kalendarni rok stupném), stejné jako do vlddnich a firemnich emitentd
Benchmark Fond% Benchmark % rozvijejicich se trhi. Podfond investuje alespon dvé
. 2007 0.9 ) tetiny svych ¢istych aktiv do cennych papiri
Nazev % ! denominovanych v eurech. Za normalnich podminek
Bez benchmarku = 2006 23 - Podfond investuje alespori dvé tietiny svych ¢istych
2005 5,3 - aktiv do dluznych cennych papirti a miize pouzivat
derivatové ndstroje. Za vyjime¢nych okolnosti bude
Podfond moci do¢asné investovat do dluznych cennych
papirt méné.
Nastroje 10 nejvétsich pozic
Emitent % Emitent Kupén % Splatnost Hod i Splatnost %
Dluhopisy rozvijejicich se trhi 28,8 REPUBLIC OF TURKEY 0,00 13.1.2010 BB- 1,0 5,6
VIadni dluhopisy 14,7 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 4,25 4.1.2014 AAA 4,5 4,1
Firemni dluhopisy investi¢niho stupné 8,3 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 5,00 4.7.2012 AAA 3,4 2,7
Firemni dluhopisy s vysokym vynosem 41,1 REPUBLIC OF ITALY 5,50 1.11.2010 A+ 19 2,7
Likvidita 4.1 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 3,75 4.1.2015 AAA 5,3 2,6
REPUBLIC OF ITALY 4,25 1.8.2014 A+ 5,0 2,6
Rozdéleni podle mén BEVERAGE PACKAGING HOLD 9,50 15.6.2017 _ B- 60 19
Ména % MTN TELEPHONE NETWORKS H 10,01 13.7.2010 BB 1,6 1,8
euro 74,8 ALFA DIV PYMT RIGHTS FIN 6,86 15.12.2011 BBB- 0,2 1,7
americky dolar 15,4 STENA AB 6,13 1.2.2017 BB+ 5,9 1,6
nova turecka lira 5,6
rand 18 Analyza portfolia Durace 42
libra Sterlink{i 0,7 Celkovy pocet pozic 148 Priiméma tivérova kvalita BB
Svédska koruna 0,7 Aktiva v 10 nejvétsich pozicich 27,3% Anualizovany dividendovy vynos (A -
egyptska libra 0,5 distr.)
indonéska rupie 0,3 Rozdéleni podle zemé emitenta
kazaSské tenge 0,2 Zemé % Analyza rizik
., R Némecko 14,3 Standardni odchylka (3 roky) 3,78%
Uvérové hodnoceni P - .
- Spojené staty americké 11,1 Sharpe ratio (3 roky) Neg
Kvalita / hod % P
Italie 9,0
AAA 10,6 Nizozemsko 8,5
AA 1,2 Turecko 7,1
A 84 Jini Afrika 6,0
BBB 1,7 Spojené kralovstvi 5,56
BB - 28,0 Rusko 3,7
Baméné 43,0 Francie 3,0
Bez ratingu 1,1 Dalsi 31Y7
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Pioneer Funds - Euro Strategic Bond A EUR nedistribuované

Investicni tym

Portfolio je fizeno tymem specializovanym na evropské cenné papiry s pevnym piijmem, jehoz hlavnim
manazerem je Greg Saichin. Vybor pro portfoliovou alokaci aktiv definuje prvni stupen rozlozeni aktiv a udava
Gregovi investi¢ni top-down voditka. Greg ma kone¢nou zodpovédnost za alokaci aktiv a pod jeho vedenim
specializované tymy, jez dohromady tvoti skupinu pro evropské cenné papiry s pevnymi ptijmy, ¥idi svou ¢4st
portfolia. Kazdy tym uplatniuje jedine¢ny investi¢ni proces se svou ptislu§nou téidou aktiv. Tyto tfidy jsou: statni
dluhopisy, firemni dluhopisy, podnikové dluhopisy s vysokym vynosem, dluhopisy rozvijejicich se trhii a mény

a pokladni¢ni poukazky.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - Euro Strategic Bond (,Podfond“) je podfondem Pioneer
Funds (,Fond®), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakon( Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav podléhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze
Spojenych statd americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Zadné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuéeni nebo prodeje
nezakonné. VSechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
vech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listd Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkdch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji uritd rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovanim by si kazdy investor mél peclivé precist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fond{. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
ziednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spolecnost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Pioneer Funds - Euro Strategic Bond byl hodné
ovlivnén soucasnou finané¢ni krizi. Negativni
vykonnost na uvérovych trzich vedla k nizké
vykonnosti Portfolia v tomto ¢tvrtleti. Nejvice
negativné ovlivnily vykonnost Portfolia nase alokace
ve vysoce vynosnych dluhopisech a dluhopisech na
rozvijejicich se trzich, protoZe investofi aversni vii¢i
riziku prodali investice v téchto sektorech, coz vedlo
k rozsiteni spreadti. Zhor3eni spreadii bylo
zaznamendno napii¢ celym uvérovym svétem a nage
alokace investi¢niho stupné také utrpéla.

Po extrémnim nepokoji v zafi, jsme se presvédcili,
ze Portfolio je dobte diverzifikovano napti¢
jednotlivymi ménami a instrumenty, celkové ptes
150 cennymi papiry. Portfolio m4 kvalitu
investi¢niho stupné s pramérnym hodnocenim
BB+. Vynos Portfolia je v soucasnosti okolo 12% a
ma duraci 3,0 roky.

Portfolio ziistdvd vyvdzené ve svém ptistupu k riziku
se znaénym zaujetim viici likvidnimu majetku, coz
poskytuje pohodlnou likvidni alokaci. Selektivné
posilujeme nase vysoce vynosné alokace, vyuzivime
roz$itovani spreadd, kde je to pfimétené. V
soucasnosti jsme neutralni v defenzivnich sektorech
a krétkodobi v cyklickych sektorech.

Jsme presvédceni, Ze soucasnd finan¢ni krize vytvari
zna¢nou deformaci v relativnich hodnotéch nasich
investic v tomto okamziku. Toto zatiZilo ocenéni
na$eho Portfolia, ale ve stejné dobé otevielo trh pro
uvérové piilezitosti. Velké mnozstvi vysoce
kvalitnich, ne-finan¢nich auvérii je obchodovéano za
ceny, které nebyly vidény od roku 2001/2002.

Po zbytek roku 2008 oc¢ekdvame sloZité obchodni
podminky. Douféme, Ze jakmile finan¢ni krize
odezni, bude mit néslednd normalizace uvérovych
trhii pozitivni dopad na nase portfolio. To jesté vice
ptispéje k velmi pozitivnimu sou¢asnému vynosu
portfolia. Vétime, Ze jakmile volatilita zmizi, bude
na$ alokac¢ni piistup dobte zacilen tak, aby opét
prinasel silnou vykonnost. Jsme si jisti, Ze nase
diversifikované portfolio miZe podat vykonnost nad

jakymbkoli $irokym ozivenim v aktivech.

30. zati 2008
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