Pioneer Funds - European Equity Yield zar 2008

EUR A nedistribuované Akcie Evropa

Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0214781725 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -8,3 -11,1 Hodnota PL 45,56
Hodnota fondu (mil.) €129,4 3 mésice 97 116
Zahziu_en[ cinnosti fondu » 6.5.2005 0d zatétku roku 203 208 Investiéni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  6.5.2005 Gl - A 7 .,
. 1 rok 33.9 3292 em tohoto Podfondu je dosdhnout pfijmu z akcii a
(Kategorie A) . . zajistit zhodnoceni kapitalu ve sttednédobém az
) 3 roky p.a. SON -5,3 dlouhodobém horizontu. Podfond zamét své investice
Poplatky a naklady 5 letp.a. = = na spole¢nosti, které jsou podle tsudku investi¢nho
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% manaZera atraktivné ohodnoceny, nabizeji silnou tvorbu
Manazersky poplatek 1,50% . e cash flow a jsou schopné vratit akciondfim hotovost
Vynosy za kalendarni rok formou dividend, zvléstnich dividend a zpétnym
Fond% Benchmark % odkupem akcii. Podfond bude investovat minimalné
Benchmark 2007 59 0.1 dvé tietiny svych Cistych aktiv do diverzifikovaného
Nézev % ~J, y . .y . . s ey . 1o
portfolia akcif a s akciemi souvisejicich cennych papiri
MSCI Europe 100 2006 15,8 16,5 vydanych spole¢nostmi, které maji sidlo v Evropé nebo
v Evropé konaji pfevaznou ¢ast své hospodarské
¢innosti.
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Finance 25,3 BNP PARIBAS Finance FR 5,1
Petrochemie 15,3 TELEFONICA SA Telekomunikace ES 4,4
Zdravotnictvi 13,0 TOTAL SA Petrochemie FR 4,2
Verejné sluzby 11,9 ROYAL DUTCH SHELL PLC Petrochemie GB 4,1
ZboZi dlouhodobé spotreby 8,8 E.ON AG Verejné sluzby DE 4.1
Telekomunikace 8,6 NESTLE SA Zbo7i kratkodobé spotieby CH 4,0
Priimys| 7,4 ROCHE HOLDING AG Zdravotnictvi CH 3,8
Suroviny 5,6 NATIONAL GRID PLC Verejné sluzby GB 3,8
Zho7i krétkodobé spotreby 4,0 BBVA Finance ES 33
VODAFONE GROUP PLC Telekomunikace GB 33
Rozdéleni podle zemé emitenta
Zems % Analyza portfolia Analyza rizik
Spojené kralovstvi 20,3 Celkovy pocet pozic 42 Standardni odchylka (3 roky) 16,56%
Némecko 18,5 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 39,9% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Francie 16,7 Alfa -2,52%
Svycarsko 13,8 Ocenéni investice Beta 0,9722
Spanélsko 7.7 Cena/ucetni 2,01 R-Squared 0,9838
Svédsko 57 Cena/zisky 11,60
Italie 4,7 Cena/cash flow 6,66
Nizozemsko 2,6
Norsko 2,3
Dalsi 7,6
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Investicni tym

M Benchmark

Pioneer Funds - European Equity Yield fidi tym pro evropska jadrové portfolia, jehoZ vedoucim portfélio
manazerem je Andreas Wosol. Andreas se stal ¢lenem tymu pro evropské akcie poté, co doslo k integraci
investi¢nich aktivit spole¢nosti UniCredit v roce 2006. Je zodpovédny za fizeni nasich hodnotovych strategii.

Kdyz Pioneer Investments ziskala v akvizici Capital Invest, Andreas jiZ ptisobil na pozici vedouciho evropskych

investic od roku 2005. Pracovni kariéru zacal ve Vidni v Raiffeisen Capital Management (1999-2005). Od roku
2001 je drzitelem opravnéni autorizovaného finan¢niho analytika (CFA).

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - European Equity Yield (,Podfond*) je podfondem
Pioneer Funds (,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakon(i Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav pod|éhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze
Spojenych statd americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Evropské akciové trhy prozily v pribéhu tohoto
¢tvrtleti bezprecedentni volatilitu, kdyzZ na cely svét
dopadla v plné své sile uvérova krize. Krach nebo
potencidlni krach prednich finan¢nich instituci vedl
k takové averzi k riziku, kterd fakticky zmrazila
normélni funkeci finan¢nich trhi a téméf zpasobila
vazné selhdni celého systému. Extrémni volatilita a
$iroce rozifené obavy vedly k iraciondlnim
cenovym pohybim. Véznost celé situace podtrhla
reakce centréalnich bank, které poskytly masivni
injekce likvidity a navrh americkych statnich orgnt
na vytvoreni prostiedki pro odstranéni
nelikvidnich aktiv z rozvah bank.

Pioneer Funds - European Equity Yield podal
vykonnost nad turovni svého benchmarku.
Divodem byl predevsim zdafily vybér akeii v ramci
finan¢niho sektoru, podporovany nasimi
investicemi do vysoce kvalitnich finanénich tituld,
jakymi je napt. BNP Paribas s relativné mensimi
expozicemi v oblasti subprime krize. V sektoru
energetika a plynarenstvi podpoftila vykonnost nase
expozice do spole¢nosti National Grid, kterd
ptekonala jak cely sektor tak $ir$i evropsky trh,
pti¢em? ziistala zcela izolovand od komoditnich a
ekonomickych rizik. Ptispéla také nase podvazena
expozice do sektoru suroviny, kdyz cely tento sektor
zakoncil toto obdobi se ztratou v souvislosti s
odklonem trhu od akcii spojenych s komoditami.

Na druhou stranu vykonnost snizovaly nase
investice v ramci sektoru energetika, kdyz diky
klesajicim cendam pohonnych hmot vykazaly
negativni vykonnost jak Royal Dutch Shell tak Total
i ENI a Statoil. V disledku naddle nizké
spottebitelské dtivéry snizovaly vykonnost nase
investice v rdmci sektoru spotiebniho zbozi. Diky
slabym cendm hliniku byla zklamanim také
spole¢nost Rio Tinto (suroviny).

Ocekévame, Ze trini volatilita bude i nadéle
pretrvavat. V souvislosti s tim budeme opatrni
ohledné evropského ekonomického vyhledu, kde
vy$si urokové sazby a upadajici rast ukazuji na
pokracujici tézkosti. Vétime viak Ze ocenéni akcii,
které jiz bylo na atraktivnich hodnotach, by mélo
zacit poskytovat vétsi podporu. V ramci naseho
portfolia se nadédle zaméfujeme na fundamenty a
fizeni rizika.

30. zati 2008
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