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EUR A nedistribuované € Akcie Globalni
Hodnoceni fizeni fondu od S&P AA Hodnoceni Morningstar ™ * % %k Kk
Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0271656133 k 30.1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -15,0 -7,9 Hodnota PL 153,77
Hodnota fondu (mil.) €973,7 3) e 152 54
Zahzy_en[ cinnosti fondu » 30.3.2007 0d zatétku roku 228 225 Investiéni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  30.3.2007 Gl - A 7
. 1 rok 250 267 em tohoto Podfondu je dosahnout zhodnoceni
(Kategorie A) * * kapitalu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
. 3 roky p.a. 3,0 -6,1 investovanim minimalné dvou tfetin jeho celkovych
Poplatky a naklady 5 letp.a. 12,3 1,5 aktiv do diverzifikovaného portfolia akeif a s akciemi
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% souvisejicich nastrojt vydanych spole¢nostmi, které
Manazersky poplatek 1,50% . e vyrébéji produkty nebo technologie $etrné k Zivotnimu
Vynosy za kalendarni rok prostiedi nebo které pfispivaji k rozvoji ¢istéjsiho a
Benchmark Fond% Benchmark % zdravéjsiho prostiedi. Mezi tyto spole¢nosti pati
- 2007 11.0 34 spole¢nosti, které podnikaji v oblasti kontroly znecisténi
Nazev % : . vzduchu, alternativnich zdrojt energie, recyklovani,
MSCI World 100 2006 24,9 55 paleni odpadii, upravy odpadnich vod, ¢isténi vody a
2005 35,0 24,0 biotechnologii.
2004 17,1 4,7
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Prdmysl 49,5 GAZ DE FRANCE SA Verejné sluzby FR 3,0
Suroviny 18,4 REPOWER SYSTEMS AG Priimysl DE 2,6
Verejné sluzby 10,4 BURLINGTON NORTHERN SANTA FE C Priimysl us 2,3
Zboi kratkodobé spotfeby 6,1 Union Pacific Corp Priimys| us 2,3
Zdravotnictvi 4,2 KANSAS CITY SOUTHERN Primysl us 2,3
ZboZzi dlouhodobé spotreby 3,7 E.ON AG Verejné sluzby DE 22
Informacni technologie 3,5 VESTAS WIND SYSTEMS A/S Primysl DK 22
Finance 2,3 CSX Corp Primysl us 2,1
Petrochemie 1,9 VOSSLOH AG Primys| DE 2,1
CALGON CARBON CORP Suroviny us 2,1
Rozdéleni podle zemé emitenta
Zemé % Analyza portfolia Analyza rizik
Spojené staty americké 33,6 Celkovy pocet pozic 69 Standardni odchylka (3 roky) 17,78%
Némecko 23,1 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 23,1% Sharpe ratio (3 roky) 0,04
Japonsko 11,6 Alfa 8,15%
Francie 74 Ocenéni investice Beta 1,0406
Svjcarsko 6,1 Cena/ucetni 2,65 R-Squared 0,7776
Spojené kralovstvi 5,7 Cena/zisky 14,95
Norsko 2.4 Cena/cash flow 9,96
Spanélsko 2,2
Dénsko 2,2
Dalsi 5,9
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Pioneer Funds - Global Ecology #idi Christian Zimmermann, ktery byl portfolio manaZerem fondt Activest
(HVB Group), kdyz je v roce 2006 koupila UniCredit Group, kterd je matefskou spole¢nosti Pioneer
Investments. Byl manaZerem cenami ovénéenych fondt Activest EuropaPotenzial a Activest EcoTech. Christian
ma4 v investovani jiZ vice nez 10 let zku$enosti: kariéru zacal jako analytik investi¢ni spole¢nosti Nord/LB.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje analyzy rizik vychazi z Podilovych listii Kategorie C fondu Activest
EcoTech pred 30. bfezna 2007 a (idajii Kategorie A od 30. biezna
2007.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - Global Ecology (,Podfond) je podfondem Pioneer
Funds (,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zaloZzenymi dle zakon( Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zédném z jejich
teritorii nebo drZav podIéhajicich jejich jurisdikci, ani 0osobam ze
Spojenych statl americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezéakonné. Vsechny kategorie podilovych listii nejsou k dispozici ve
véech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listd Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatki. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych list naleznete v prospektu.

Tento Podfond byl vytvofen, aby absorboval jiny fond nabizeny skupinou
Pioneer Investments, a to Activest EcoTech dne 30. bfezna 2007. Do
30. bfezna 2007 je vySe uvedena vykonnost fondu Activest EcoTech C.
0d 30. biezna 2007 se vySe uvedena vykonnost tyka pouze podilovych
listll Kategorie A Podfondu a vychazi z hodnoty PL bez poplatkd. | kdyZ
mé Activest EcoTech obdobné investicni zésady i proces fizeni jako tento
Podfond, nelze zajistit, Ze daje o vykonnosti fondu Activest EcoTech
budou znézorfiovat budouci vykonnost Podfondu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkdch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji uritd rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovanim by si kazdy investor mél peclivé precist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fond{. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
ziednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spolecnost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.

80
years

Pioneer Funds - Global Ecology podal v tomto
¢tvrtleti vykonnost pod tGrovni svého benchmarku,
kdy?z se investofi s obavami ohledné vyhledu na
kratkodoby globalni riist odvratili od rtistovych
akcii a hledali do¢asné bezpeci ve vice tradi¢nich
defensivnich sektorech.

Mnoho ekologickych akeii bylo povazovano
investory za ristové diky tomu, Ze je potencidlni
rozmér trhu téchto novych technologii nezndmy. Na
volatilnich trzich mohou akcie s tendenci ristu
docasné vypadnout ze sttedu zajmu investori. Z
tohoto divodu podalo portfolio v minulém ¢tvrtleti
nizkou vykonnost, kdyz kli¢ové riistové oblasti v
portfoliu, jakymi jsou napt. technologie ¢isté
energie, ztratily.

Poskytovatelé alternativni energie, kterymi jsou
napt. vyrobci vétrnych turbin, solarnich panelii a
poskytovatele klicovych materialti pro oba tyto
primysly, béhem tohoto ¢tvrtleti ztratili. Bylo to
z¢4sti zplisobeno obavami ohledné ristu a
podpoteno korekei v cené surové ropy, ktera
docasné zmirnila nutnost hledat alternativni zdroje
energie. V pribéhu étvrtleti snizovaly vykonnost
nase investice do firem, jakymi je napt. Vestat Wind
Systems. Presto jsme viak v zdsadé hluboce
presvédceni o pottebé alternativnich zdroji energie,
jelikoz neptedviddme budoucnost, kde bude
globélni spotteba energie klesat.

Vykonnost také negativné ovlivnily nae investice
do oblasti spojenych se zemédélstvim. Trhy se
obavaji zpomalovani ekonomického rastu v
rozvijejicich se trzich a zd4 se, ze z toho vyvozuji
skute¢nost, Ze pomalejsi rist povede k nizsi
poptavce po potravinich. S timto tvrzenim v zasadé
nesouhlasime a véfime, Ze rist populace bude
doprovazen i pokracujici rostouci poptévku po
zemédélské produkci, a proto jsme si ohledné oblasti
zemédélstvi jisti.

V kratkodobém horizontu, zatimco na trzich
dominuje volatilita, mohou trhy do¢asné vyhledavat
defensivni sektory, ve kterych mohou toto obdobi
preckat. Jakmile se v§ak podminky stabilizuji, vrati
se pozornost k tém sektortim, které nabizeji
potencidl pro vynikajici vykonnost ve sttednédobém
horizontu. Véfime, Ze pravé investice do
ekologickych titult budou takovyto potencial
nabizet. Toto nase presvédceni je podporeno
historicky vynikajici vykonnosti ekologickych
investic.

30. zati 2008
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