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Pioneer Funds - Global Equity

EUR A nedistribuované Akcie Globalni

Hodnoceni fizeni fondu od S&P A

Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0133557115 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -13,0 -7,9 Hodnota PL 3,87
Hodnota fondu (mil.) €147,1 3) e 226 54
Zahziu_en[ c[nncistl fondu » 5.10.2001 0d zatétku roku 308 225 Investiéni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  29.11.2001 Gl - . p
. 1 rok 296 267 em tohoto Podfondu je dosahnout zhodnoceni
(Kategorie A) * * kapitalu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
) 3 roky p.a. -5,9 -6,1 investovanim minimalné dvou tietin jeho &istych aktiv
Poplatky a naklady 5 letp.a. 1,1 1,5 do diverzifikovaného portfolia akcii a s akciemi
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% souvisejicich cennych papirt vydanych spole¢nostmi
Manazersky poplatek 1,50% . e v jakékoliv zemi na svété. Podfond muiZze investovat az
Vynosy za kalendarni rok 25 % svych ¢istych aktiv do cennych papirti emitent,
Benchmark Fond% Benchmark % ktefi jsou zaloZeni nebo provozuji svoji ¢innost
- 2007 5.3 34 v zemich, které se vieobecné povazuji za rozvijejici se
Nazev % . . trhy, nebo v téchto zemich ziskévaji znaénou &ast svych
MSCI World 100 2006 84 5,5 prijm.
2005 24,7 24,0
2004 0,3 4,7
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Finance 18,7 NEW YORK COMMUNITY BANCORP INC Finance us 3,6
Informacni technologie 15,5 Southern Co Verejné sluzby us 3,0
Petrochemie 14,0 Unilever PLC ZboZi kratkodobé spotieby GB 2,7
Zdravotnictvi 10,5 MICROSOFT CORP Informacni technologie us 2,6
Zbo7i kratkodobé spotieby 10,5 PROCTER & GAMBLE CO ZhoZi kratkodobé spotieby us 23
Prdmysl 8,7 SPRINT NEXTEL CORP Telekomunikace us 2,3
Suroviny 6,7 Johnson & Johnson Zdravotnictvi us 2,2
ZboZi dlouhodobé spotreby 5,9 LUKOIL Petrochemie RU 22
Vefejné sluzby 5,7 EL PASO CORP Petrochemie us 2,2
Dalsi 3,8 Applied Materials Inc Informacni technologie us 2,0
Rozdéleni podle zemé emitenta Analyza portfolia Analyza rizik
Zemé % Celkovy pocet pozic 74 Standardni odchylka (3 roky) 13,88%
Spojené staty americké 53,2 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 25,1% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Spojené kralovstvi 10,3 Alfa -1,36%
Svycarsko 73 Ocenéni investice Beta 0,8291
Francie 6,3 Cena/dcetni 2,43 R-Squared 0,7856
Kanada 55 Cena/zisky 14,17
Japonsko 4,4 Cena/cash flow 9,04
Rusko 2,2
Irsko 1,9
Nizozemsko 1,8
Dalsi 7,1
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Poznamky a dalsi duleZité informace viz na rubu tohoto dokumentu. www.pioneerinvestments.cz
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Pioneer Funds - Global Equity A EUR nedistribuované

Investicni tym

Hlavnim portfolio manazerem Pioneer Funds — Global Equity je Neil Robson. Je také vedoucim globalnich akii

M Benchmark

v Pioneer Investments. Do skupiny Pioneer ptisel z Baring Asset Management, kde zastdval pozici hlavniho
sektorového stratéga/vedouciho globalnich akcii. Pomdhal ve vyvoji globalni sektorové strategie u Baring Asset

Management spolu s fizenim firemnich portfolii globalnich akcii. Neil zahajil svou kariéru v roce 1986 v County

Natwest Investments Management jako manazer fondu - praktikant a ziskal titul BA v ekonomice na bristolské

univerzité.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - Global Equity (,Podfond“) je podfondem Pioneer Funds
(,Fond*), typu fonds commun de placement s nékolika samostatnymi
podfondy zaloZenymi dle zakon( Lucemburského velkovévodstvi.
Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny k prodeji ani ve
Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich teritorii nebo
drzav podléhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze Spojenych stétl
americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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V mimoiddné volatilnich trznich podminkéch,
Pioneer Funds - Global Equity nepiekonal svij
benchmark béhem tohoto étvrtleti, protoze

neuspé$né tématické alokace snizily vykonnost.

Jednim z kli¢ovych témat v Portfoliu na za¢atku
tohoto ¢tvrtleti bylo zlato, protoZe nés investi¢ni
tym pevné véii, Ze zlato jednd jako uchovatel
hodnoty béhem infla¢niho obdobi. Nicméné, kdyz
ceny téZenych kovii poklesly kviili obavam ohledné
zpomaleni rozvijejicich se trhi, zlato také silné
pokleslo, protoze zpomaleni rozvijejicich se trhii a
korekce cen ropy vedly k ochlazeni globélnich
infla¢nich tlakeL.

Mezi polovinou ¢ervence a polovinou srpna, zlato
pokleslo skoro o 24%, coZ nas tlacilo, abychom
prehodnotili nasi taktickou alokaci v tomto piipadé.
Do té doby, nez se zlato znovu vzchopilo na
volatilnich zéfijovych trzich, vyznamné jsme snizili
nasi kratkodobou pozici ve zlaté.

Nase investice v cennych papirech propojenych se
zemédélstvim také negativné ovlivnily vykonnost
béhem tohoto ¢tvrtleti. Spole¢nosti jako jsou Yara a
Intrepid Potash, oba dva kli¢ovy producenti piisad
do hnojiv, silné poklesly béhem tohoto ¢tvrtleti.
Trhy se obévaji brzdiciho ekonomického ristu na
rozvijejicich se trzich a zd4 se, ze dosly k zavéru, ze
pomalejsi rast povede k nizsi globélni poptavce po
komoditéch vSeobecné, a predev$im po potravinach.
Opatrné jsme snizili nase pozice v investicich
spojenych se zemédélstvim, pro prezkoumani, kdy
soucasné korekce na trzich s komoditami za¢nou
pusobit.

V nasledujicim ¢tvrtleti mize pievladat volatilita,
protoze potrva nez trhy zhodnoti sou¢asné vyvojové
trendy. Nicméné, vétime, Ze sou¢asné podminky
mohou nabidnout piileZitosti k vybudovéni pozic v
na$em “levném gigantu”. Bude hledat ke koupi
spole¢nosti s dobrymi jmény se silnou vysadou v
oblasti podhodnocenych cen, a uz jsme pridali
pozice zahrnujici jména jako Microsoft, Johnson &
Johnson a Unilever. Véfime, Ze tyto dobie
stanovené obchodni znacky s nizkym koeficientem
zadluZenost-majetek budou tézit nejvice z
jakéhokoliv zlepseni na trhu v nasledujicich
mésicich.

30. zati 2008
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