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EUR A nedistribuované Akcie Globalni

Hodnoceni fizeni fondu od S&P A Hodnoceni Morningstar ™ * %k

Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0271651761 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -11,3 -7,9 Hodnota PL 46,81
Hodnota fondu (mil.) €585 3) e 95 54
Zahgj_en[c[nncistl fondu » 30.3.2007 0d zatétku roku 263 225 Investiéni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  30.3.2007 Gl - A 7
. 1 rok 312 6.7 em tohoto Podfondu je doséhnout zhodnoceni
(Kategorie A) * * kapitalu investovanim minimalné dvou tfetin jeho
. 3 roky p.a. -5,5 -6,1 celkovych aktiv do diverzifikovaného portfolia akcii a
Poplatky a naklady 5 letp.a. 3,8 1,5 s akciemi souvisejicich nastrojéi vydanych spole¢nostmi,
Uvodni nékupni poplatek max. 5,00% které maji sidlo nebo konaji pfevaznou ast své
Manazersky poplatek 1,50% . e hospodéiské ¢innosti v jakékoliv zemi na svété. Tento
Vynosy za kalendarni rok Podfond se neomezuje na zddny konkrétni sektor a
Benchmark Fond% Benchmark % miiZe investovat do $iroké $kaly sektort a odvétvi. Snazi
. 2007 38 34 se pfidat hodnotu investovanim do vybranych
Nazev % Z ! ptileZitosti identifikovanych Investi¢nim manazerem
MSCI World 100 2006 12,2 5,5 jako atraktivni z hlediska fundamentalnich hodnot
2005 26,7 24,0 spole¢nosti.
2004 11,5 4,7
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Finance 18,8 Genzyme Corp Zdravotnictvi us 1,6
Prdmysl 14,8 Bank of New York Co Inc/The Finance us 1,6
Zdravotnictvi 13,4 WAL-MART STORES INC ZboZi kratkodobé spotieby us 1,6
ZboZi dlouhodobé spotreby 11,0 BSCH Finance ES 1,6
Petrochemie 9,0 TRAVELERS COS INC/THE Finance us 1,6
Zbo7i krdtkodobé spotfeby 7,6 BAXTER INTERNATIONAL INC Zdravotnictvi us 1,4
Informaéni technologie 7,5 UNUM GROUP Finance us 1,4
Suroviny 7,2 HSBC HOLDINGS PLC Finance GB 1,4
Verejné sluzby 6,1 MEDCO HEALTH SOLUTIONS INC Zdravotnictvi us 1,3
Dalsi 4,5 Johnson & Johnson Zdravotnictvi us 1,2
Rozdéleni podle zemé emitenta Analyza portfolia Analyza rizik
Zemé % Celkovy pocet pozic 165 Standardni odchylka (3 roky) 15,30%
Spojené staty americké 44,6 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 14,9% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Japonsko 13,3 Alfa -0,15%
Némecko 6,7 Beta 1,0534
Spojené kralovstvi 4,6 R-Squared 0,9198
Francie 42
Hongkong 4,0
Spanélsko 3,4
Nizozemsko 2,8
Italie 2,8
Dalsi 13,7
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Dr. Harald Staudinger, CFA (autorizovany finan¢ni analytik), byl pted prechodem do tymu pro globélni akcie v
Dublinu v zati 2007, kde je senior portfolio manaZerem, vedoucim oddéleni pro globdlni akcie Pioneer

Investments v Mnichové. Harald také pfednasi finan¢ni management na univerzité v Linci v Rakousku. Poté, co
absolvoval v oboru podnikové sprévy, pracoval v letech 1996 az 2000 jako manazer specidlné zamétenych fondt

jedné mnichovské spole¢nosti.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje analyzy rizik vychazi z Podilovych listii Kategorie C fondu Activest
GlobalSelect pied 30. biezna 2007 a tidaji Kategorie A od 30. bfezna
2007.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - Global Select (,Podfond”) je podfondem Pioneer Funds
(,Fond*), typu fonds commun de placement s nékolika samostatnymi
podfondy zaloZenymi dle zakonl Lucemburského velkovévodstvi.
Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny k prodeji ani ve
Spojenych statech americkych, ani na Zddném z jejich teritorii nebo
drZav podlIéhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze Spojenych statl
americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezéakonné. VSechny kategorie podilovych listii nejsou k dispozici ve
véech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listd Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

Tento Podfond byl vytvofen, aby absorboval jiny fond nabizeny skupinou
Pioneer Investments, a to Activest GlobalSelect dne 30. bfezna 2007.
Do 30. biezna 2007 je vySe uvedena vykonnost fondu Activest
GlobalSelect C. 0d 30. biezna 2007 se vy$e uvedend vykonnost tyka
pouze podilovych listd Kategorie A Podfondu a vychazi z hodnoty PL bez
poplatk. | kdyZ ma Activest GlobalSelect obdobné investicni zasady i
proces fizeni jako tento Podfond, nelze zajistit, Ze Gidaje o vykonnosti
fondu Activest GlobalSelect budou znazorfiovat budouci vykonnost
Podfondu.

PIONEER
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veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkdch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji uritd rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovanim by si kazdy investor mél peclivé precist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fond{. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
ziednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spolecnost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Pioneer Funds - Global Select podal vykonnost pod
urovni svého benchmarku v tomto obdobi; obdobi,
které zacalo navratem k hodnotnym akciim a bylo
zakonceno honbou za kvalitou pfi jakékoli cené.

Filosofie portfolia se zaméfuje na vyhledavani
podhodnocenych spole¢nosti, které jsou umisténé s
vyhledem na priimérnou ziskovost po obdobi
podvykonnosti. Proces primérného obratu se
opakované ukézal jako schopny piindset v ur¢itém
Case stabilni vykonnost. Ptesto ve volatilnich
mésicich, jakym bylo napt. zati, miiZe tento proces
docasné stagnovat, kdyz investoti defensivné méni
své alokace do akcii a sektorti s ohledem na minuly
rlist cen.

Napt. zacatkem tohoto étvrtleti identifikoval nas
kvantitativni model hodnotu ve vybranych
finan¢nich institucich, které pak bohuzel koncem
¢tvrtleti ztratily svoji atraktivitu spolu s tim, jak se
investofi odklonili od bank. Obdobné nas
kvantitativni proces rozpoznal hodnotu v nékolika
akciich spojenych s potravinami, jakymi je napt.
Bunge, americkd zemédélskd spole¢nost a Archer-
Daniels-Midland, spole¢nost dodévajici vstupy do
zemédélstvi. Obé tyto spole¢nosti jasné pocitkem
¢tvrtleti nabizely hodnotu, avsak v zéti, kdy doslo k
ristu cen komodit, oba tyto tituly padly, kdyz
externi okolnosti rozvrétily nds investi¢ni zamér.

N4s model také v pribéhu ¢tvrtleti identifikoval
hodnotu a zachytil ziskovost v nékolika sektorech.
Pozitivni vybér akcii v sektorech suroviny a
energetika a plynarenstvi pomohl k tvorbé realné
vykonnosti. V pribéhu ¢tvrtleti tak prispéli napt.
americky distributor elektrické energie Xcel i
americky vyrobce papirovych vyrobka Temple
Inland.

Kli¢ové pro filosofii portfolia jsou také zajistovaci
strategie. V priibéhu tietiho ¢tvrtleti poskytly nase
offsetové kontrakty Siroce pevnou vykonnost.
Kontrakty, které nés zajistuji proti dalsimu
oslabovéani amerického dolaru negativné ovlivnily
vykonnost, zatimco nase kontrakty chranici nas
proti Sirokému oslabeni na akciovych trzich
poskytly pozitivni prispévek. I nadale budeme v
tomto volatilnim trznim prostiedi aktivné zajistovat
¢ast nasich expozic s cilem ochranit hodnotu
identifikovanou nasim investi¢nim procesem.

30. zafi 2008
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