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Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0119368909 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -11,7 -9,6 Hodnota PL 1,58
Hodnota fondu (mil.) €95,7 3) e 127 47
Zahgj_en[c[nncistl fondu » 4.7.2000 0d zatétku roku 333 245 Investiéni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  18.12.2000 Gl - . p
. 1 rok 365 277 em tohoto Podfondu je doséhnout zhodnoceni
(Kategorie A) * * kapitalu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
) 3 roky p.a. -7,9 -6,6 investovanim minimalné dvou tietin jeho &istych aktiv
Poplatky a naklady 5 letp.a. 0,0 -1,6 do diverzifikovaného portfolia akcii a s akciemi
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% souvisejicich cennych papirt vydanych spole¢nostmi
Manazersky poplatek 1,50% . e podnikajicimi v odvétvi telekomunikaci, médii a
Vynosy za kalendarni rok technologii. Tyto spole¢nosti maji vynosy pochazejici
Fond% Benchmark % v prvé fadé z telekomunika¢nich a/nebo medialnich
Bfanchmark 2007 49 0.9 a/nebo technologickych produkti a sluzeb. Neni
Nazev % ! ! stanoven Zadny formélni podil aktiv Podfondu, jejz 1ze
MSCI World Telecommunication Services -k 2006 8,1 3,6 investovat v ur¢itém geografickém regionu.
MSCI World Media = 2005 14,8 12,9
MSCI World Information Technology -* 2004 83 -1,7
* TrZi kapitalizace
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Informacni technologie 52,9 EUTELSAT COMMUNICATIONS ZboZi dlouhodobé spotieby FR 11,2
Telekomunikace 26,0 SAES GETTERS SPA Informacni technologie IT 8,7
ZboZi dlouhodobé spotieby 17,6 SCI ENTERTAINMENT GROUP PLC Informacni technologie GB 8,2
Finance 3,6 HEWLETT-PACKARD CO Informacni technologie us 5,1
SAP AG Informacni technologie DE 4,7
Rozdéleni podle zemé emitenta SES ZboZi dlouhodobé spotfeby X 4,7
Zemé % Tele2 AB Telekomunikace SE 42
Spojené staty americké 20,3 International Business Machines Corp Informacni technologie us 4,1
Francie 18,5 INFINEON TECHNOLOGIES AG Informacni technologie DE 3,9
Némecko 12,2 ROYAL KPN NV Telekomunikace NL 3,8
Italie 8,7
Spojené kralovstvi 8,2 Analyza portfolia Analyza rizik
Svédsko 7,7 Celkovy pocet pozic 27 Standardni odchylka (3 roky) 19,46%
Lucembursko 4,7 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 58,5% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Nizozemsko 3,8 Alfa -0,10%
Egypt 3,6 Ocenéni investice Beta 1,0924
Dalsi 12,2 Cena/ucetni 3,07 R-Squared 09178
Cena/zisky 16,26
Cena/cash flow 8,51

Poznamky a dalsi duleZité informace viz na rubu tohoto dokumentu.
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Investicni tym

M Benchmark

Portfolio je fizeno nasimi tymy akciovych analytikii pro sektor telekomunikaci a technologii, které vede hlavni
portfolio manazer Marco Mencini. Marco je vedoucim sektoru telekomunikaci skupiny Pioneer Investments.
Do spole¢nosti prisel v roce 2001, pfi¢emz analyzou sektoru telekomunikaci se zabyvé jiz od roku 1998. V roce
2002 byl v prehledu firmy Extel jmenovan tfetim ,nejlepsim manaZerem fondii a ndkupnim analytikem® v

Evropé.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - Global TMT (,,Podfond*) je podfondem Pioneer Funds
(,Fond*), typu fonds commun de placement s nékolika samostatnymi
podfondy zaloZenymi dle zakon( Lucemburského velkovévodstvi.
Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny k prodeji ani ve
Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich teritorii nebo
drzav podléhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze Spojenych stétl
americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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V vyjime¢né volatilnim prostiedi podal v pribéhu
tohoto c¢tvrtleti Pioneer Funds — Global TMT
vykonnost pod urovni svého benchmarku, kdyz
celkovou vykonnost snizovalo nékolik netspésnych
vybért akii.

Portfolio v zdsadé investovalo do akcii emitovanych
spole¢nostmi ze sektoru informacnich technologii a
telekomunikacnich sluzeb. Tyto sektory viak byly
negativné ovlivnény ménicim se vyhledem na
globalni makroekonomické prostredi. Ani
informa¢ni technologie, ani telekomunikace
nemohou byt povazovany za defensivni a tedy
celkové alokace do téchto sektort v pritbéhu
nékolika poslednich mésicti poklesly.

Vykonnost omezovaly také zpravy z akciovych trhi.
Napt. v ¢ervenci prudce oslabila nae investice do
spole¢nosti SCi Entertainment Group, vyrobce
videoher v¢. ,,Tomb Raider®, kdyz byla nahle
zru$ena nabidka na prevzeti této skupiny ze strany
jejiho silnéjsiho rivala. V tomto ¢tvrtleti klesla i
spole¢nost Temenos, §vycarsky dodavatel software
pro pramysl finan¢nich sluzeb, kdyz poklesly
objedndvky ze strany kone¢nych zdkazniki
finan¢niho software.

Neuspokojiva vykonnost akcii v telekomunikaénim
sektoru také ubirala na vykonnosti. Konkrétné se
jednalo o nasi pfevazenou pozici v Tele2B,
$védském operatorovi evropskych pevnych a
mobilnich telefonnich linek. Dtivodem poklesu
vykonnosti Tele2B byl prodej dcefinych spole¢nosti
v Polsku, Lucembursku a Lichtenstejnsku. Trh si
vysvétloval prodeje téchto spole¢nosti jako ustup od
ptivodné ambiciéznich expanzivnich planti a v
souladu s tim sniZil cenu akcii této spole¢nosti.

Vynosny vybér akeii zahrnoval podily v Hewlett
Packard, kdyz tento vyrobce uvedl na trh dobie
ptijimané portfolio novych vyrobki a poté také
Eutelsat Communications, francouzsky
provozovatel satelitii, ktery zvetejnil agresivni plany
na vypusténi sedmi novych satelittt v nejblizsich
dvou letech.

Naddle véfime, Ze nade soustfedéné investice do
sektort, jakymi je software a telekomunikace,
nabizeji dlouhodoby potencial vynikajici
vykonnosti. Pfesto dokud budou trhy volatilni,
mohou investori do¢asné uptednostiiovat tradi¢né
vice defensivni akcie a sektory. Pokud jde o
benchmark, jsme vysoce piesvédceni ohledné akeii,
které jsme v ramci TMT vybrali a jsme si i nadéle
jisti jejich schopnosti podavat vynikajici vykonnost.

30. zari 2008
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