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Akcie Rozvijejicich se trhii a Dalného
vychodu

Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0133656446 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -14,0 -15,7 Hodnota PL 6,39
Hodnota fondu (mil.) €407,3 3 mésice 141 -17.0
Zahgj_en[c[nncistl fondu_ ) 5.10.2001 0d zatétku roku 325 386 Investiéni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  29.11.2001 Gl - . p
. 1 rok 346 417 em tohoto Podfondu je doséhnout zhodnoceni
(Kategorie A) . * kapitalu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
) 3 roky p.a. 1,4 -2,0 investovanim minimalné dvou tietin jeho &istych aktiv
Poplatky a naklady 5 letp.a. 6,0 2,8 do diverzifikovaného portfolia akcii a s akciemi
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% souvisejicich cennych papiri vydanych spole¢nostmi,
Manazersky poplatek 1,50% . e které jsou zaloZzeny nebo provozuji svoji ¢innost
Vynosy za kalendarni rok v Cinské lidové republice, Hongkongu nebo Tchaj-wanu
Benchmark Fond% Benchmark % nebo v téchto zemich ziskévaji minimalné dvé tretiny
Nézer " 2007 20,0 21,1 svych pHjma.
MSCI AC Golden Dragon 100 2006 22,0 20,8
2005 26,1 22,5
2004 4,9 2,9
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Finance 36,4 CHINA MOBILE LTD Telekomunikace HK 9,4
Telekomunikace 15,1 TSMC Informacni technologie ™w 5,3
Informacni technologie 14,8 ICBC Finance CN 53
Petrochemie 10,2 CHUNGHWA TELECOM CO LTD Telekomunikace ™w 3,5
ZboZi dlouhodobé spotieby 6,0 CNOOC LTD Petrochemie CN 3,5
Priimysl 5,8 PETROCHINA CO LTD Petrochemie CN 3,5
ZboZi kratkodobé spotreby 4.4 CHINA LIFE INSURANCE CO LTD Finance CN 34
Vefejné sluzby 43 HON HAI PRECISION INDUSTRY CO Informacni technologie ™w 34
Suroviny 29 HUTCHISON WHAMPOA LTD Primys| HK 3,3
LINK REIT/THE Finance HK 29
Rozdéleni podle zemé emitenta
Zems % Analyza portfolia Analyza rizik
Hongkong 41,2 Celkovy pocet pozic 66 Standardni odchylka (3 roky) 20,69%
Cina 35,0 Aktiva v 10 nejvétsich pozicich 43,5% Sharpe ratio (3 roky) 0,05
Tchaj-wan 23,3 Alfa 2,26%
Australie 0,6 Ocenéni investice Beta 0,9087
Cena/ucetni 2,22 R-Squared 0,9922
Cena/zisky 13,30
Cena/cash flow 8,92

Poznamky a dalsi duleZité informace viz na rubu tohoto dokumentu.
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Investicni tym

M Benchmark

Pioneer Funds - Greater China Equity je fizen na$im tymem pro asijské akcie s hlavnim portfolio manaZzerem

Sergio Delle Cave. Sergio s timto tymem pracuje od roku 1999. Do Pioneer Investments prisel z milinské Intesa

SgR, kde od ledna 1996 do prosince 1999 zastaval pozici portfolio manazera v tymu asijskych akcii. Pfed svym
néstupem do svéta investic pracoval Sergio pres dva roky jako auditor v Coopers & Lybrand v Mildné.

Ekonomické vzdélani ziskal na univerzité Federico II University v Neapoli. Certifikat vefejného ucetniho (CPA)

v Itélii ziskal v roce 1994.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - Greater China Equity (,Podfond“) je podfondem
Pioneer Funds (,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakon(i Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav pod|éhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze
Spojenych statd americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Jak rozvijejici se, tak rozvinuté akciové trhy ztstaly v
pribéhu tietiho ¢tvrtleti velmi volatilni poté, co
krach nebo potencidlni krach piednich finan¢nich
instituci zpusobil v zati bezprecedentni trzni
turbulence. Extrémni volatilita a Siroce rozsifené
obavy vedly k iraciondlnim cenovym pohybtm.
Diky zdsahtm centrdlnich bank ve smyslu uvolnéni
obrovskych likvidnich prostfedki a také nabidce
americkych statnich orgdnt na vytvoreni prostredki
pro odstranéni nelikvidnich aktiv z rozvah bank
doglo koncem z4ti k uklidnéni paniky. Cina
zaznamenala obrat ve svém dlouhodobém infla¢nim
trendu, kdyz People's Bank of China sniZila v
poloviné zati benchmarkovou tvérovou sazbu o
0,27%.

Pioneer Funds - Greater China Equity pfekonal v
pribéhu tietiho ¢tvrtleti sviij benchmark. Jako
hlavni zdroj této vysoké vykonnosti se ukazal
vynosny vybér akcii obzvlasté v ramci finan¢niho
sektoru. I pres oslabeni na trhu s nemovitostmi nase
investice do sektoru realit ptispély. Tykalo se to
zejména realitnich skupin Cheung Kong Holdings a
Link Reit. Na druhou stranu vykonnost sniZovala
Swire Pacific v souvislosti s poklesem ziski
ovlivnénym prvni predbéznou ztratou Cathay
Pacific od roku 2003. Zaznamenali jsme také
relativni vysokou vykonnost v rdmci bankovniho
sektoru, kdyz se akcie, které drzime, ukdzaly jako
relativné nedotéené globalni Gvérovou krizi. V
ramci sektoru energetika byla vykonnost
podporovéana nasi investici do CNOOC. Divodem
bylo lepsi fizeni naklad, a to i pies regulované ceny
produktti a vladni poplatky. Ptispély také nase
expozice do telekomunikac¢nich sluzeb. Poc¢atkem
zati rostla na pozadi spekulaci ohledné fuze/akvizice
spole¢nost Chunghwa Telecom, a to i pfesto Ze tyto
aktivity byly pozdéji vyvraceny. Béhem tohoto
obdobi oznamila spole¢nost China mobile solidni
predbézné zisky.

Ocekdvame, Ze trzni volatilita bude i nadale
pretrvavat. V souvislosti s tim budeme opatrni
ohledné¢ ekonomického vyhledu, kde vy$si urokové
sazby a upadajici rust ukazuji na pokracujici
tézkosti. Vérime vak Ze ocenéni aktiv, které jiz bylo
na atraktivnich hodnotéach, by mélo zacit poskytovat
vétsi podporu. V ramci naseho portfolia se nadale
zaméfujeme na fundamenty a fizeni rizika.

30. zati 2008
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