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Dluhopisy Globalni a Rozvijejicich se
trhii

Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0119401882 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic 3,9 3,8 Hodnota PL 6,10
Hodnota fondu (mil.) €313,9 3 masice 95 93
Zahajeni &innosti fondu 16.3.1998 o - : Investiéni cil
L o 0d zaGétku roku 6,1 6,2
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  18.12.2000 Gl - ; p
. 1 rok 6.4 74 em tohoto Podfondu je dosahnout zhodnoceni
(Kategorie A) ’ ’ kapitilu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
) 3 roky p.a. =iyl 0,3 investovanim minimalné dvou tietin jeho aktiv do
Poplatky a naklady 5 letp.a. 0,2 1,4 diverzifikovaného portfolia sestdvajiciho ze viech typt
Uvodni ndkupni poplatek max. 5,00% dluhopist vldd ¢lentt OECD a ostatnich prvotiidnich
Manazersky poplatek 0,90% . e dluhopisii denominovanych ve volné sménitelnych
Vynosy za kalendarni rok méndch. Neexistuje zde Zidné omezeni pokud jde o
Fond% Benchmark % pomér celkovych aktiv Podfondu, kterd Ize investovat
B’enchmark 2007 25 01 do jednoho konkrétniho trhu. Do akcii miiZe byt
Nazev % 2 2 investovdno maximalné 10 % aktiv a do konvertibilnich
JPM Global 100 2006 6,7 -5,2 cennych papirti maximélné 25 % aktiv Podfondu.
2005 6,8 7,7
2004 1,4 2,2
Nastroje 10 nejvétsich pozic
Emitent % Emitent Kupén % Splatnost Hod Splatnost %
Vléda/agentura 87,3 GOVT JAPAN 0,80 20.3.2013 AA 4,4 9,8
Firemni dluhopisy 95 US TREASURY N/B 4,63 2022012  AAA 3,2 75
Nadnarodni 3.1 FRANCE (GOVT OF) 400  25.10.2009  AAA 1,0 5,1
JAPAN GOVERNMENT 1,40 20.12.2022 AA 12,7 49
Rozdéleni podle mén JAPAN GOVERNMENT 1,70 20.12.2016 AA 7,6 4,5
Ména % BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 4,75 11.6.2010 AAA 1,6 4,0
euro 35,4 JAPAN GOVERNMENT 1,60 20.6.2014 AA 54 3,7
japonsky jen 32,4 US TREASURY N/B 6,25 15.8.2023 AAA 10,1 3,6
americky dolar 21,6 UNITED KINGDOM 4,25 7.6.2032 AAA 14,4 3,1
libra Sterlinkil 6,5 REPUBLIC OF ITALY 4,25 1.2.2019 A+ 8,0 3,1
kanadsky dolar 1,9
danska koruna 1,1 Analyza portfolia Durace 6,2
Svédska koruna 0,6 Celkovy pocet pozic 57 Priméma (vérova kvalita AA+
australsky dolar 0,5 Aktiva v 10 nejvétsich pozicich 49,3% Anualizovany dividendovy vynos (A 2,46%
A . distr.)
Uvejrovta i:odnocem Rozdéleni podle zemé emitenta
Kvalita / % Zems % Analyza rizik
AAA 54,0 Japonsko 27,7 Standardni odchylka (3 roky) 6,26%
AR 303 Spojené staty americké 21,7 Sharpe ratio (3 roky) Neg
A 14,6 Francie 9,7 Alfa -0,09%
BBB 11 Némecko 83 Beta 1,0226
Italie 7,5 R-Squared 0,9895
Spojené kralovstvi 6,5
SNAT 3,1
Nizozemsko 2,8
Spanélsko 2,7
Dalsi 9,8

Poznamky a dalsi duleZité informace viz na rubu tohoto dokumentu.
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Pioneer Funds - International Bond A EUR nedistribuované

Investicni tym

M Benchmark

Pioneer Funds - International Bond je fizen tymem specializovanym na statni dluhopisy, jehoz hlavnim
portfolio manazerem je Tanguy Le Saout. Tanguy Le Saout je vedoucim portfolii statnich dluhopisii a portfolii
tizenych metodou ,,Value at Risk“ (VaR) skupiny Pioneer Investments v Dublinu. Tanguy Le Saout se
specializuje na dluhopisy a tzv. total return (absolutni vynos) produkty jiz od svého nastupu do Pioneer

Investments v roce 1999. Pied pfichodem do Pioneer Investments pracoval jako arbitr akciovych opci v pafizské
Dresdner bank, kam nastoupil v roce 1992 jako analytik arbitrazi. Od roku 1994 zastdval misto hlavniho makléfe
francouzskych vlddnich dluhopist. Tanguy Le Saout vystudoval aplikovanou matematiku na INSA Rouen ve

Francii. Ddle vystudoval obor financi na Essec Paris ve Francii.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - International Bond (,Podfond*) je podfondem Pioneer
Funds (,Fond®), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakon( Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav pod|éhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze
Spojenych statd americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Béhem tretiho ¢tvrtleti, globélni statni dluhopisy
tézily z pretrvavajiciho nepokoje na uvérovém trhu a
zvySené averse viici riziku. Americké 2leté vynosy
poklesly pod 2%, zatimco 10leté dluhopisové vynosy
se docela nezménily. Euro vynosova kfivka se
zplostila, protoZe preference investorii pro cenné
papiry s krdtkodobou splatnosti zpusobila, Ze
vétsina vynost poklesla uprostied o¢ekdvani, Ze
Evropska Centrélni Banka sniZi sazby. Vynosy
2letych dluhopist poklesly o vice nez 110 zakladnich
bodii na 3,47%, zatimco vynosy 10letych Bund
poklesly o 60 zédkladnich bodii na 4%. Hledani
investorti bezpe¢né uspésné likvidni aktiva spolu s
roz$ifovanim spreadi ovlivnily vechny ne-hlavni
statni dluhopisy, zahrnujici dluhopisy okrajovych
zemi a agenturni/nadndrodni cenné papiry. Na
avérovych trzich, cena ochrany pred firemnich
rizikem vzrostla a dosahla novych vysek po tpadku
Lehman Brothers.

Pioneer Funds - International Bond mirné piekonal
sviij benchmark béhem tohoto ¢étvrtleti. Portfolio
vkrocilo do tohoto ¢tvrtleti s mirné dlouhou duraéni
pozici, postavené na anglické vynosové ktivce skrze
Gilt terminovanych obchodd, jako diisledek
negativnéj$iho vyhledu pro britskou ekonomiku. V
srpnu jsme zacali postupné snizovat dlouhodobou
pozici na anglickém trhu se ziskem. Uprostred
dalsich relativné hodnotnych vkladd, jsme otevieli
spread pozici na americké a Euro kiivce, 10leté
statni dluhopisy a dlouhodobé Bund, skrze derivatii.
Na ostatnich trzich jsme otevieli 3-10leté pozice na
vynosové kfivce na australském trhu, v doufédni
strméjsi kiivky. Obé tyto pozice posilily vykonnost
Portfolia. Pozitivné pfispéla také nase ménova
expozice, diky mirné pievazenosti v Americkém
Dolaru.

Pti pohledu do budoucna, véiime, Ze to bude jesté
chvili trvat, nez se obnovi finan¢ni systém. Z
hlediska ekonomického vyhledu, sou¢asnd data
ukazuji, Ze riziko poklesu pro evropsky rtist se
zvy$uje, zatimco na americkém trhu préce se
nejvétsi investori obavaji silného zvySovani miry
nezameéstnanosti.

30. zati 2008




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (Europe ISO Coated FOGRA27)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts false
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


