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Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0119372687 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
ﬁid(;o ta fondu (mil) zlgzgngurs‘(o 1 mésic -1,5 1,7 Hodnota PL 1,85
oanota fondu (m. ! 3 mésice -8,9 -8,4
kI - N e TR I
. 1 rok 291 273 em tohoto Podfondu je dosahnout zhodnoceni
(Kategorie A) * * kapitalu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
3 roky p.a. -13,1 -10,0 investovanim minimalné dvou tietin jeho &istych aktiv
I?oplatky a naklady 5 letp.a. -1,7 -0,6 do diverzifikovaného portfolia akcii a s akciemi
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% souvisejicich cennych papiri vydanych spole¢nostmi,
Manazersky poplatek 1,50% . e které jsou zaloZzeny nebo provozuji svoji ¢innost
Vynosy za kalendarni rok v Japonsku nebo v Japonsku ziskévaji minimalné dvé
Benchmark Fond% Benchmark % thetiny svych pifjm.
Nazev % 2007 -17,4 -14,7
MSCl Japan 100 2006 -11,4 6,0
2005 47,7 43,0
2004 8,4 6,5
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
ZboZi dlouhodobé spotieby 19,1 TOYOTA MOTOR CORP Zbozi dlouhodobé spotfeby JP 6,1
Finance 18,2 NINTENDO CO LTD Informacni technologie JP 3,9
Priimys| 17,0 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP Finance JP 3,4
Informacni technologie 13,7 SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROU Finance JP 2,7
Suroviny 7,5 NTT CORP Telekomunikace JP 2,1
Zbo7i krdtkodobé spotfeby 7,3 TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD Zdravotnictvi JP 2,0
Zdravotnictvi 6,1 KANSAI ELECTRIC POWER CO INC/T Verejné sluzby JP 1,9
Verejné sluzby 5,9 MIZUHO FINANCIAL GROUP INC Finance JP 1,9
Telekomunikace 3,56 SEVEN &  HOLDINGS CO LTD ZboZi kratkodobé spotreby JP 1,9
Dalsi 1,6 EAST JAPAN RAILWAY CO Primysl JP 1,7
Rozdéleni podle zemé emitenta Analyza portfolia Analyza rizik
Zemé % Celkovy pocet pozic 189 Standardni odchylka (3 roky) 17,38%
Japonsko 100,0 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 27,7% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Alfa -3,23%
Ocenéni investice Beta 0,9706
Cena/(cetni 1,58 R-Squared 0,9899
Cena/zisky 15,30
Cena/cash flow 7,75

Poznamky a dalsi duleZité informace viz na rubu tohoto dokumentu.
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Pioneer Funds - Japanese Equity je fizen na$im asijskym tymem, jehoZ hlavni portfolio manazerkou je Gladys

Lau. Pied ptichodem do Pioneer Investments v roce 2002 pracovala 10 let pro singapurskou pobo¢ku Arab Bank

plc, kde od roku 1998 tidila japonské portfolia. Byla také zodpovédna za fizeni tymu pro asijské (s vyjimkou
Japonska) akcie a revize alokace aktiv ve fondech investujicich v Asii. Béhem této doby Gladys fidila fond AB
ASEAN Growth, ktery vyhral cenu agentury Micropal. Pfedtim pracovala jako vedouci maloobchodniho
prodeje a vyzkumného oddéleni v Phillip Securities Pte Ltd. Absolvovala univerzitu v San Francisku, kterou
ukondila titulem MBA a rovnéz ziskala titul BSc z National University v Singapuru.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - Japanese Equity (,Podfond“) je podfondem Pioneer
Funds (,Fond®), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakon( Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav pod|éhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze
Spojenych statd americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.

80
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Jak rozvijejici se, tak rozvinuté akciové trhy ztstaly v
pribéhu tietiho ¢tvrtleti velmi volatilni poté, co
krach nebo potencidlni krach piednich finan¢nich
instituci zpusobil v zati bezprecedentni trzni
turbulence. Extrémni volatilita a Siroce rozsifené
obavy vedly k iraciondlnim cenovym pohybtm.
Diky zdsahtm centrdlnich bank ve smyslu uvolnéni
obrovskych likvidnich prostfedki a také nabidce
americkych statnich orgdnt na vytvoreni prostredki
pro odstranéni nelikvidnich aktiv z rozvah bank
doslo koncem zati k uklidnéni paniky. Z davodu
obav ohledné udrzitelnosti ekonomického ristu a
zvy$ujici se inflace napti¢ regionem, a to i pres
klesajici ceny ropy a ostatnich komodit, doslo v
pribéhu tohoto obdobi k poklesu asijskych akeii.

Béhem tohoto obdobi prispély k vykonnosti Pioneer
Funds - Japanese Equity nase investice do sektoru
suroviny, ktery tak prispél k relativni vykonnosti, a
to i pres klesajici ceny komodit a trzni odklon od
akcii spojenych s komoditami. Plynarenska
spole¢nost Taiyo Nippon Sanso rostla diky zvysené
poptavce a ristu objemi prodeji. K vykonnosti
ptispél také zdatily vybér akcii ve finanénim sektoru
a sektoru zbozi kratkodobé spotteby. Rostl nejvétsi
japonsky vyrobce sojovych omdcek Kikkoman Corp
poté, co analytici vylepsili hodnoceni spole¢nosti na
pozadi pokracujiciho ristu operaci s vysokou marzi.

Na druhou stranu, jsme ztratili v sektoru vyrobct
automobilt a automobilovych soucastek, kdyz
globélni prodeje automobilii i nadéle klesaly. V
ramci sektoru primysl snizovala vykonnost
spole¢nost Mitsubishi Electric Corp, a to i pfesto, ze
oznamila ukonceni vyroby pracek s cilem zaméfeni
se na svoji hlavni podnikatelskou ¢innost, coz vedlo
koncem ¢tvrtleti k jejimu mirnému rastu.

Ocekévame, Ze trini volatilita bude i nadéle
pretrvavat. V souvislosti s tim budeme opatrni
ohledné ekonomického vyhledu, kde vyssi trokové
sazby a upadajici rist ukazuji na pokracujici
tézkosti. Vétime v8ak Ze ocenéni aktiv, které jiz bylo
na atraktivnich hodnotéach, by mélo zacit poskytovat
vétsi podporu. V rdmci naseho portfolia se nadale

zaméfujeme na fundamenty a fizeni rizika.

30. zati 2008
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