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EUR A nedistribuované € Akcie USA
Hodnoceni fizeni fondu od S&P AA Hodnoceni Morningstar ™ * %k Kk kK
Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0229387385 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zaFi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic 4,4 4,7 Hodnota PL 39,61
Hodnota fondu (mil.) €556,6 3) e 0.7 29
Zahgj_en[c[nncistl fondu » 27.2.2006 0d zacatku roku 173 173 Investiéni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  27.2.2006 Gl - . P
. 1 rok 214 226 em tohoto Podfondu je doséhnout kapitédlového
(Kategorie A) . . zhodnoceni ve sttednédobém az dlouhodobém
) 3 roky p.a. - - horizontu investovanim nejméné dvou tietin celkovych
Poplatky a naklady 5 letp.a. = = aktiv do diverzifikovaného portfolia akcif a s akciemi
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% souvisejicich nastrojt vydanych spole¢nostmi, které
Manazersky poplatek 1,50% . e maji sidlo v severni Americe nebo které konaji
Vynosy za kalendarni rok prevézinou &ist své hospodarské ¢innosti v severni
Benchmark Fond% Benchmark % Americe. Podfond muiZe investovat az 30 % svych
. 2007 44 6.6 celkovych aktiv do cennych papirti neseveroamerickych
Nazev % . . emitentd, véetné investovani az 10 % svych celkovych
S&P 500 100 aktiv do cennych papirt rozvijejicich se trhi.
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
ZboZi kratkodobé spotreby 24,7 Johnson & Johnson Zdravotnictvi us 4,4
Prdmysl 18,1 General Mills Inc Zhozi kratkodobé spotieby us 4,3
Finance 15,0 Kraft Foods Inc ZboZi kratkodobé spotieby us 42
Zdravotnictvi 10,1 Kimberly-Clark Corp ZhoZi kratkodobé spotieby us 3,9
Informagni technologie 9,7 Devon Energy Corp Petrochemie US 3,9
Petrochemie 7,5 Hewlett-Packard Co Informacni technologie us 3,8
Zbo7i dlouhodobé spotieby 6,6 Walt Disney Co/The Zbozi dlouhodobé spotieby us 3,7
Telekomunikace 4,2 JPMorgan Chase & Co Finance us 3,7
Suroviny 4,1 Unilever NV ZboZi kratkodobé spotieby NL 3,7
ITT Corp Primysl us 3,5
Rozdéleni podle zemé emitenta
Zems % Analyza portfolia Analyza rizik
Spojené staty americké 77,1 Celkovy pocet pozic 38 Standardni odchylka (3 roky) 9,17%
Spojené kralovstvi 73 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 39,1% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Nizozemsko 3,7 Alfa -0,55%
Svycarsko 28 Ocenéni investice Beta 0,8327
Kanada 2,5 Cena/cetni 2,62 R-Squared 0,9405
Bermudy 23 Cena/zisky 13,85
Finsko 1,8 Cena/cash flow 9,14
Mexiko 1,2
Rusko 1,2
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Investicni tym

M Benchmark

Toto portfolio Fidi zkuSeny tym podiizeného investi¢niho manazera Cullen Capital Management LLC.
Zakladatel a prezident této spole¢nosti James P. Cullen je hlavnim portfolio manazerem. Jamesovi asistuji John
Gould a Brooks Cullen. Tento manaZzersky tym ma ve svém oboru v priméru jiz vice nez 20 let zkugenosti.
James je portfolio manazerem jiZ vice nez 20 let a investicemi se zabyvd jiZz déle nez 40 let, a rovnéZ John a
Brooks uz pracuji v oboru nékolik let. Podporu jim poskytuje také tym vyzkumnych analytikd.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - North American Basic Value (,Podfond“) je podfondem
Pioneer Funds (,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakon( Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav pod|éhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze
Spojenych statl americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

Spolecnost Pioneer Investment Management, Inc., ktera je investiénim
manazerem Podfondu, povéfila spolecnost Cullen Capital Management,
LLC, aby pod jejim dohledem jednala jako podfizeny investicni manazer
tohoto Podfondu. Podfizeny investicni manaZer podIéha regulaci Komise
pro cenné papiry a burzu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkdch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji uritd rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovanim by si kazdy investor mél peclivé precist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fond{. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
ziednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spolecnost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Nase pozice v sektorech energie a suroviny nejvice
prispély k negativni absolutni vykonnosti (vyjadfena
v Americkém Dolaru) Pioneer Funds — North
American Basic Value béhem tretiho ¢tvrtlet,
zatimco nage investice v sektorech finance a
zdravotnictvi dosahly pozitivni vykonnosti a sektor

zbozi kratkodobé spotteby ziistal nejduleZitéjsi.

Nase prevazenost v defenzivnim sektoru zbozi
kratkodobé spotieby pomohla béhem tohoto
¢tvrtleti, a vykonnost téZila z pozitivni vykonnosti
plynouci od Kraft Foods, General Mills a Kimberly-
Clark. Nicméné, vykonnost byla potlacena
producentem sojovych bobi Bunge, ktery nedoséahl
svych vysokych ziski za druhé ¢tvrtleti, protoze
poklesly ceny komodit.

Nase podvézenost v energetickém sektoru zvysila
hodnotu, ale nase investice zaostavaly za
sektorovym indexem, z ¢asti proto, Ze nase pozice
byly pozivateli rostoucich cen energie (v klesajicim
cenovém prostiedi) a protoZe nase ne-americké
spole¢nosti zaostavaly za americkym trhem.
Podobné, nase pozice v sektoru suroviny byly
vSeobecné potrestiny, kdyz poklesly ceny komodit.

I kdyz avérova krize vyhrozovala, Ze zatla¢i
americkou ekonomiku do recese, Index S&P 500
finan¢niho sektoru doséhl pozitivni vykonnosti.
Zdola nahoru vedeny vybér titult ziskal vyznamné
na hodnoté béhem tohoto ¢tvrtleti. Vyhnuli jsme se
chybnému obchodovéni (prodej AIG v minulém
¢tvrtleti se nevyplatil) a tézili jsme z vykonnosti pres
35% jak z JP Morgan Chase tak Bank of America, a
vykonnosti nad trovni sektoru od pojistovateli
Chubb a MetLife. Nage nejméné uspésnd pozice byla
Morgan Stanley, kterou jsme prodali pti ztraté v
poloviné ¢tvrtleti. Nicméné, alespon jsme se vyhnuli
vyznamné vys$§im ztratam, kterymi jsme mohli
trpét, pokud bychom drZeli tuto pozici po celé
¢tvrtletd.

V penéznich fondech je nebyvalé mnoZstvi
hotovosti, diivéra spotfebitelt je na Grovni, kterd je
typicka pro recesi, dividendovy vynos Indexu S&P
500 prekracuje sazbu federdlnich fondd, a redlné
urokové sazby jsou negativni a nejnizsi za tii
dekady. Toto vSechno jsou pozitivni signaly pro
dlouhodobé investory.

30. zati 2008
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