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EUR A nedistribuované € Dluhopisy Globalni a Rozvijejicich se
trhii
Hodnoceni fizeni fondu od S&P AA/V5 Hodnoceni Morningstar ™ * ok kK
Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0162480882 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
flid(;o fondu il éusgféngursko 1 mésic 1,6 2,9 Hodnota PL 5,15
odnota fondu (mil. . i D) 1
Zahdjeni Cinnostifondu ~ 4.4.2003 ?)d z:Sé;teku oku 2’0 g'g Investiéni cil
Zahajenl.vypoctu vl. kapitalu  4.4.2003 Y : Cilem tohoto Podfondu je poskytovat vysokou hladinu
(Kategorie A) L (il AL i bézného zisku. Tento Podfond investuje nejméné 80 %
3 roky p.a. -2,2 -1,3 svych ¢istych aktiv do dluznych cennych papirii. Az 70
I?oplatky a naklady 5 letp.a. 1,0 0,1 % ¢istych aktiv Podfondu investovano do dluznych
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% cennych papirti hodnocenych jako neinvesti¢niho
Mararijoopiael  100% Vinosy 22 klendin ok S Bl
Benchmark . CTETETE
Nazev % = = nebo jinou mezindrodné uznévanou organizaci na
Lehman Bros US Universal Index 100 2006 -5,7 -6,1 ocenovani cennych papirii jako nizsi nez nebo
2005 17,8 18,4 odpovidajici hodnoté CCC nebo muize Investi¢ni
2004 1,3 2.6 hmoegl;igte;rozhodnout, Ze maji stejnou uvérovou
Nastroje 10 nejvétsich pozic
Emitent % Emitent Kupén % Splatnost Hod i Splatnost %
Firemni dluhopisy 53,6 FRANCE (GOVT OF) 3,75 25.42017  AAA 8,0 1,4
Hypotééni zéstavni listy 39,0 Japan Govt Cpi Link 0,00 10.12.2016 AA 9,3 1,1
Vidda/agentura 6.6 FNMA POOL #916416 5,00 1.5.2037  AAA 56 09
Konvertibilni dluhopisy 0.7 FG POOL #G03388 6,00 1.10.2037  AAA 3,6 0,8
Gnma Pool#662119 6,00 15.2.2037 AAA 3,5 0,8
Rozdéleni podle mén FNMA POOL # 938287 5,00 1.7.2022  AAA 3,9 08
Ména % Gnma Pool#661542 5,50 15.12.2036 AAA 4,5 0,8
americky dolar 93,1 FNMA POOL#914071 5,00 1.3.2037 AAA 5,5 0,8
euro 4,1 GNMA POOL#685927 5,00 15.6.2038 AAA 5,8 0,8
japonsky jen 1,1 Gnma Pool #652004 5,50 15.6.2036 AAA 4,5 0,7
norské koruna 0,7
Svédska koruna 0,6 Analyza portfolia Durace 4,1
australsky dolar 03 Celkovy poget pozic 544 Priméma Gvérova kvalita BBB+
italskd lira 0,2 Aktiva v 10 nejvétsich pozicich 8,9% Anualizovany dividendovy vynos (A 5,63%
A . distr.)
Uverove hodno}cem Rozdéleni podle zemé emitenta
Kvalita / hod % Zemé % Analyza rizik
AAA 40,5 Spojené staty americké 78,9 Standardni odchylka (3 roky) 7,86%
AA 2,6 Lucembursko 2,1 Sharpe ratio (3 roky) Neg
A 6.1 Kanada 1,7 Alfa 0,17%
BBB 3.4 Mexiko 1,6 Beta 0,8913
BB — 17,6 Spojené kralovstvi 1,56 R-Squared 0,9768
B a méné 22,1 Kajmanské ostrovy 1,5
Bez ratingu 1,6 Francie 15
Norsko 1,2
Japonsko 1,1
Dalsi 8,8
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Investicni tym

Pioneer Funds - Strategic Income Fidi tym investi¢nich profesionélii a portfolio manazerd, kteti maji v préiméru
vice neZ 20 let zkusenosti v oblasti investic s pevinym ptijmem. Za kazdodenni fizeni Pioneer Funds - Strategic
Income je zodpovédny Kenneth J. Taubes. Ken dohliZi na tym pro americké dluhopisy. Do Pioneer Investments

ptisel v roce 1998 a ma vice nez 25 let zkusenosti v oboru.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie A.
Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor's.
Pioneer Funds - Strategic Income (,Podfond*) je podfondem Pioneer
Funds (,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zékont Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zédném z jejich
teritorii nebo drZav podIéhajicich jejich jurisdikci, ani 0osobam ze
Spojenych stati americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezéakonné. VSechny kategorie podilovych listii nejsou k dispozici ve
véech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listdl Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatki. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listii naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkdch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji uritd rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovanim by si kazdy investor mél peclivé precist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fond{. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
ziednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spolecnost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.

80
years

Ve tietim ¢tvrtleti vyvrcholila nejhorsi krize na
avérovych a finan¢nich trzich od velké hospodarské
krize. VSechny americké trhy prindsejici fixni
piijem, kromé americkych statnich cennych papirt
a agenturnich hypoték, se zhroutily. 10leté statni
cenné papiry piinesly 2,34%, kdyz poklesly vynosy z
3,98% na 3,83%. Agenturni hypotéky, které posilily
diky prevzeti finan¢ni spréavou, ptinesly dodate¢ny
vynos -0,05%. Firemni dluhopisy investi¢niho
stupné poklesly, aby odrazily ztraty ve finan¢nim
sektoru, a vysoce vynosné dluhopisy také poklesly.
Americky Dolar ptekonal Euro o 10,6% a byl beze
zmény vici Yenu.

Hlavnimi faktory, které pomohly vykonnosti
Pioneer Funds - Strategic Income byla nase
indexova vyvéazenost v agenturnich hypotékach a
na$e podvazenost ve finan¢nich cennych papirech
investi¢niho stupné. Vynosnost byla poskozena nasi
podvazenosti v americkych cennych papirech a
agenturnich dluhopisech a nasi prevazenosti ve
vysoce vynosnych firemnich dluhopisech. Déle, nase
malé ne-agenturni MBS a ABS alokace, a 2,5% ne-
dolarova ménové expozice ubrala z vykonnosti,
stejné jako nase kratké dura¢ni umistovani. Cenné
papiry, které prispély k vykonnosti zahrnovaly
MBIA, NCO Group a CountryWide ABS cenné
papiry. Cenné papiry, které poskodily vykonnost
zahrnovaly Washington Mutual, Morgan Stanley a
Codere Finance.

Vétime, ze USA v soucasnosti zaziva recesi a
nepriznivé slozité prostredi po nékolik nasledujicich
¢tvrtleti. Nouzovy program americké vlady za 700
miliard Americkych Dolart a expanzivni politika
globélnich centralnich bank a pfimé investice ve
finan¢nich institucich by mély pomoci ozdravit
avérové trhy a obnovit diivéru investord. Vidime
zvy$ujici se atraktivni ocenéni na tvérovych trzich.
Americky trh investiéniho stupné nabizi 8,3%
vynosy a spready 526 zdkladnich bodi, zatimco
americké vysoce vynosné dluhopisy nabizeji 16,4%
vynos se spready presahujici 1350 zakladnich bodu.
Nadale si myslime, Ze ne-agenturni MBS a ABS jsou
atraktivni. Zustdvame podvézZeni v ne-dolarovych
ménovych expozicich. Portfolio umistujeme s mirné
kratsi duraci a udrzujeme nasi vynosovou kfivku
“svazujici se”.

30. zafi 2008
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