Pioneer Funds - Top European Players zar 2008

EUR A nedistribuované Akcie Evropa

Hodnoceni fizeni fondu od S&P A
Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0119366952 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -10,0 -11,1 Hodnota PL 4,41
Hodnota fondu (mil.) €1460,6 3) e 111 116
ZahajeniGinnostifondu ~~ 4.7.2000 e — 03 oos Investiéni cil
Zahajeni vipo&tu vl. kapitélu  18.12.2000 ZatatkliioKy ) A - - —
. 1 rok 354 329 Cilem tohoto podfondu je dosaZeni zhodnoceni kapitélu
(Kategorie A) . . ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
. 3 roky p.a. -8,0 -5,3 investovanim nejméné dvou tfetin svych &istych aktiv
Poplatky a naklady 5 letp.a. 3,5 4,0 do diverzifikovaného portfolia akcii a cennych papiri
Uvodni nékupni poplatek max. 5,00% souvisejicich s akciemi emitovanymi spole¢nostmi se
Manazersky poplatek 1,50% . e stfedni az vysokou tirovni kapitalizace, které jsou
Vynosy za kalendarni rok usazeny, provozuji svou ¢innost, nebo ¢erpaji nejméné
Benchmark Fond% Benchmark % dvé tretiny svého piijmu z Evropy. Tento podfond se
- 2007 85 0.1 neomezuje na ur¢ity sektor a miize investovat do $iroké
Nazev % - . $kaly sektorti a odvétvi. Usiluje o pfidanou hodnotu
MSCI Europe 100 2006 17,5 16,5 investovanim do selektivni fady prileZzitosti
2005 24,5 22,8 identifikovanych Investi¢nim manazerem z divodu
atraktivity zaloZené na firemnich zdkladech.
2004 12,9 9.4 aktivity zaloZené na firemnich zdkladech
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Finance 23,7 NATIONAL GRID PLC Verejné sluzby GB 5,1
Petrochemie 12,4 ROYAL DUTCH SHELL PLC Petrochemie GB 4,7
Priimys| 12,2 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC ZboZi kratkodobé spotreby GB 4,3
Zdravotnictvi 10,9 ROCHE HOLDING AG Zdravotnictvi CH 4,3
Suroviny 10,3 VODAFONE GROUP PLC Telekomunikace GB 3,8
ZboZi dlouhodobé spotieby 9,0 Reed Elsevier NV Zbozi dlouhodobé spotieby NL 3,7
Verejné sluzby 7,4 BAE SYSTEMS PLC Primysl GB 3,6
Zbo7i krétkodobé spoteby 7,0 ALLIANZ SE Finance DE 3,5
Telekomunikace 6,2 FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO Zdravotnictvi DE 34
Dalsi 0,8 CREDIT AGRICOLE SA Finance FR 3,4
Rozdéleni podle zemé emitenta Analyza portfolia Analyza rizik
Zemé % Celkovy pocet pozic 42 Standardni odchylka (3 roky) 17,37%
Spojené kralovstvi 33,6 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 39,9% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Némecko 18,2 Alfa -3,45%
Francie 17,7 Ocenéni investice Beta 1,0114
Svycarsko 6,3 Cena/cetni 2,44 R-Squared 0,9757
Nizozemsko 6,2 Cenay/zisky 12,93
Norsko 5,7 Cena/cash flow 8,06
Finsko 3,1
Spanélsko 2,7
Recko 2,1
Dalsi 4,3
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Investicni tym

Pioneer Funds - Top European Players je fizen tymem pro evropské akcie, jehoz hlavnim manaZzerem je Andrew

M Benchmark

Arbuthnott. Andrew je portfolio manazerem tymu pro evropské akcie od listopadu 1999, kdy piisel do
spole¢nosti Pioneer Investments. Zaméfuje se na nase koncentrované produkty, véetné fondti Pioneer Europe
Select Fund a Pioneer Funds — Top European Players. Andrew ptiSel do Pioneer Investments z edinburské
spole¢nosti Martin Curie, kde fidil evropské portfolia. Absolvoval dublinskou Trinity College a na dublinské
University College ziskal titul MBS. V fizeni jej podporuje fada analytiki a portfolio manaZert, tvoficich tym

pro evropské akcie.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak, plati vsechny tdaje k 30. zaii 2008. Vyjimka:
(idaje poskytnuté pro , 10 nejvétsich investic*, ,Rozdéleni do sektori“ a
,Rozdéleni podle regionu” se tykaji investic 60 dni pfed koncem daného
mésice.

Udaije v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listi Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Momingstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - Top European Players (,Podfond“) je podfondem
Pioneer Funds (,Fond*), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zaloZenymi dle zdkoni Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav podIéhajicich jejich jurisdikci, ani osobém ze
Spojenych statd americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z&dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vsechny kategorie podilovych listii nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listii naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkdch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji uritd rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovanim by si kazdy investor mél peclivé precist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fond{. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
ziednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spolecnost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Evropské akciové trhy prozily v pribéhu tohoto
¢tvrtleti bezprecedentni volatilitu, kdyzZ na cely svét
dopadla v plné své sile uvérova krize. Krach nebo
potencidlni krach prednich finan¢nich instituci vedl
k takové averzi k riziku, kterd fakticky zmrazila
normélni funkeci finan¢nich trhi a téméf zpasobila
vazné selhdni celého systému. Extrémni volatilita a
$iroce rozifené obavy vedly k iraciondlnim
cenovym pohybim. Véznost celé situace podtrhla
reakce centréalnich bank, které poskytly masivni
injekce likvidity a navrh americkych statnich orgnt
na vytvoreni prostiedki pro odstranéni
nelikvidnich aktiv z rozvah bank.

Pioneer Funds — Top European Players piekonal
svilj benchmark v pritbéhu tohoto ¢tvrtleti. Jako
vynosny se ukdzal vybér akcii v ramci finanéniho
sektoru, kdyz jsme uptednostriovali vysoce kvalitni
tituly se silnymi fransizami a solidni depozitni bazi,
jakymi jsou napt. BNP Paribas a Société Générale,
které mély relativné mensi expozice v oblasti
subprime krize. V sektoru suroviny podala
vynikajici vykonnost spole¢nost National Grid, kdyz
ptekonala jak cely sektor tak $ir$i evropsky trh,
pti¢em? ziistala zcela izolovand od komoditnich a
ekonomickych rizik. Vykonnost také podporovala
nase pievazend expozice do medialnich a
telekomunika¢nich spole¢nosti Reed Elsevier a
Eutelsat Communications.

Na druhou stranu vykonnost snizovaly nase
investice do sektoru energetika, kdyz diky klesajicim
cenam pohonnych hmot vykazaly negativni
vykonnost jak Royal Dutch Shell tak Technip.
Zklamanim byly také expozice do sektoru suroviny,
kdyz pribéhu tohoto ¢tvrtleti klesaly ceny komodit.
Diky pokracujicimu poklesu prodejii na americkém
a evropském trhu sniZila v rdmci automobilového
pramyslu vykonnost také spole¢nost Porsche.

Ocekévame, Ze trini volatilita bude i nadéle
pretrvavat. V souvislosti s tim budeme opatrni
ohledné evropského ekonomického vyhledu, kde
vy$si urokové sazby a upadajici rast ukazuji na
pokracujici tézkosti. Vétime viak Ze ocenéni akcii,
které jiz bylo na atraktivnich hodnotach, by mélo
zacit poskytovat vétsi podporu. V ramci naseho
portfolia se nadédle zaméfujeme na fundamenty a
fizeni rizika.

30. zati 2008
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