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EUR A nedistribuované Akcie Globalni

Hodnoceni Morningstar ™ * %k

Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0119371440 k 30.1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -9,8 -7,9 Hodnota PL 3,60
Hodnota fondu (mil.) €113,6 3) e 113 54
Zahgj_en[c[nncistl fondu » 29.4.2005 0d zatétku roku 247 225 Investiéni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  29.4.2005 Gl - . p

. 1 rok 266 267 em tohoto Podfondu je dosahnout zhodnoceni
(Kategorie A) * * kapitalu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu

. 3 roky p.a. -5,6 -6,1 investovanim minimalné dvou tfetin jeho &istych aktiv
Poplatky a naklady 5letp.a. - - do diverzifikovaného portfolia akcii a s akciemi
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% souvisejicich cennych papirt vydanych spole¢nostmi se
Manazersky poplatek 1,50% . e stfedni ¢i vysokou kapitalizaci v jakékoliv zemi na svété.
Vynosy za kalendarni rok Tento Podfond se neomezuje na zédny konkrétni sektor
Fond% Benchmark % a miZe investovat do 8iroké $kaly sektort a odvétvi.

Bfanchmark 2007 20 34 Neni stanoven Zadny formalni podil ¢istych aktiv
Nazev % . . Podfondu, jejz lze investovat v ur¢itém geografickém
MSCI World 100 2006 9,2 515 regionu.
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Finance 18,6 PROCTER & GAMBLE CO ZboZi kratkodobé spotieby us 4,5
Zdravotnictvi 13,2 NEW YORK COMMUNITY BANCORP INC Finance us 4,1
ZboZi kratkodobé spotreby 12,5 WAL-MART STORES INC ZboZi kratkodobé spotieby us 39
Informacni technologie 12,2 MICROSOFT CORP Informacni technologie us 3,6
Priimys| 10,5 3MCO Primysl us 3,6
Petrochemie 10,0 CISCO SYSTEMS INC Informacni technologie us 3,5
ZboZi dlouhodobé spotieby 6,3 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO Zdravotnictvi us 34
Vefejné sluzby 5,8 UNITED TECHNOLOGIES CORP Primysl us 3,1
Suroviny 5,7 ASTRAZENECA PLC Zdravotnictvi GB 3,0
Dalsi 5,3 EUTELSAT COMMUNICATIONS ZboZi dlouhodobé spotfeby FR 2,9
Rozdéleni podle zemé emitenta Analyza portfolia Analyza rizik
Zemé % Celkovy pocet pozic 49 Standardni odchylka (3 roky) 13,23%
Spojené staty americké 53,4 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 35,6% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Japonsko 9,9 Alfa 0,63%
Spojené krélovstvi 73 Ocenéni investice Beta 0,9608
Francie 7.3 Cena/ucetni 2,56 R-Squared 0,9548
Némecko 73 Cena/zisky 14,37
Svjcarsko 3,7 Cena/cash flow 9,40
Kanada 2,3
Nizozemsko 2,2
Spanélsko 1,9
Dalsi 4,7
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Investicni tym

M Benchmark

Pioneer Funds - Top Global Players ridi Piergaetano Iaccarino, podporovan tymem pro globalni akcie. Pred

svym piichodem k tymu v fijnu 2001, Piergaetano fidil fondy v tymu pro akcie Délného vychodu. Dva roky fidil
asijské fondy a témér dva roky se specializoval vyhradné na japonské akciové fondy. Pied ptichodem do Pioneer

Investments v kvétnu 1998 zastdval v letech 1996 — 1998 pozici portfolio manazera japonskych akcii v mildnské

spole¢nosti IMI-Fideuram. M4 ekonomické vzdélini z university v Perugii a ma opréavnéni ucetniho a certifikat

vefejného tcetniho v Italii.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - Top Global Players (,Podfond“) je podfondem Pioneer
Funds (,Fond®), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakon( Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav pod|éhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze
Spojenych statd americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Ve vyjimeénych volatilnich trznich podminkach,
Pioneer Funds - Top Global Players nepiekonal sviij
benchmark béhem tohoto ¢étvrtleti, protoze infla¢ni
tlaky se néhle obratily v neprospéch naseho
Portfolia, které bylo umisténo, aby vydélavalo na
rostouci inflaci.

Na piiklad, na zac¢atku tohoto ¢tvrtleti, kdyz
komoditni trh spekulujici na vzestupu byl stéle
netknuty, Portfolio drzelo nad-benchmarkové
pozice ve spole¢nostech, o kterych se myslime, Ze
jsou nejlépe umistény aby téZily z rostouci globdlni
poptavky po téZenych kovech a minerélech.

Investice u hlavniho norského vyrobce hnojiv, Yara,
a vedouci kanadské téZebni spole¢nosti, Freeport-
McMoRan, byly vybrany kvili zvu¢nym financim a
rostouci globalni poptavce po tézbé kovii a
minerdld. Nicméné, neocekdvanému a prudkému
zpomaleni aktivity na rozvijejicich se trzich jsme
byli svédky poklesu spole¢nosti Yara a Freeport-
McMoRan béhem tohoto étvrtleti, coZ negativné
ovlivnilo vykonnost. Postupné jsme snizili nase
expozice v obou sektorech na benchmarkové
neutrdlni drovné.

Nicméné, vyvézeny charakter nasich investic v
Portfoliu pomohl realizovat nékteré pozitivni
prispévky k vykonnosti béhem tohoto ¢tvrtleti.

Kdyz polevily infla¢ni tlaky, posilily defenzivni
pozice propojené se spotiebnimi akciemi. Na
priklad, nase pozice ve Wal Mart Stores doséhla
dobré vykonnosti béhem tohoto ¢tvrtleti, protoze
spottebitelé vnimajici cenu ve velkém mnozstvi
ptesli k vjprodejim. Déle, nase defenzivni pozice u
vyrobce spotiebniho zbozi, Procter & Gamble, silné
vzrostla béhem tohoto ¢tvrtleti, kdyz slabsi
Americky Dolar podpofil prodeje spottebniho zbozi
mimo USA.

Pro nastavajici ¢tvrtleti jsme premistili Portfolio,
aby odrédzelo zménény makroekonomicky a infla¢ni
vyhled pro globalni ekonomiku. Vahy Portfolia jsou
nyni umistované smérem k defenzivnim sektorim,
jako jsou zbozi kratkodobé spotteby, zdravotnictvi,
energetika a plyndarenstvi a telekomunikace. Z
hlediska podvazenych alokacich relativné vici
benchmarku nyni drzime podvézené pozice jak ve
finanénich tak i spotiebnich akciich. Stéle
udrzujeme nase defenzivni umisténi zatimco
pretrvava volatilita.

30. zafi 2008
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