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Hodnoceni Morningstar ™ * ok %
Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0133629476 k 30.1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -6,7 -7,3 Hodnota PL 2,52
Hodnota fondu (mil.) €110,0 3) e 08 17
Zahgj_en[c[nncistl fondu » 29.4.2005 0d zatétku roku 195 17,0 Investiéni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  29.4.2005 Gl o PR
. 1 rok 236 198 em tohoto Podfondu je zajistit zhodnoceni kapitélu.
(Kategorie A) * * Podfond investuje nejméné 80 % svych celkovych aktiv
) 3 roky p.a. 9,2 48 do akciovych cennych papirti spole¢nosti s vysokou
Poplatky a naklady 5 letp.a. - s kapitalizaci, které maji sidlo ve Spojenych stitech
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% americkych nebo které konaji pfevéznou ¢dst své
Manazersky poplatek 1,50% . e hospodaiské ¢innosti ve Spojenych statech americkych a
Vynosy za kalendarni rok které maji v dobé akvizice trzni kapitalizaci 3 miliardy
Benchmark Fond% Benchmark % USD a vice. Podfond pouzivé ,,riistovy* styl investi¢niho
- 2007 3.7 0.9 Fizeni a snaZi se investovat do emitenti
Nazev % 2 2 s nadprimérnym potencidlem pro riist vydélku. Pioneer
Russell 1000 Growth (TR) 100 2006 8,7 -2,4 Investment Management, Inc., Investi¢ni manazer
2005 22,4 21,3 Podfondu angazoval spole¢nost Oak Ridge Investments,
LLC, aby pod jeho dohledem jednala jako pomocny
2004 26 -1,4 investi¢ni manazer tohoto Podfondu.
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Informacni technologie 28,3 Qualcomm Inc Informacni technologie us 3,6
Zdravotnictvi 22,4 Procter & Gamble Co Zhozi kratkodobé spotieby us 3,5
Petrochemie 10,5 Xto Energy, Inc. Petrochemie us 3,4
Finance 10,4 Cisco Systems Inc Informacni technologie us 3,3
Priimysl 9,6 Aflac Inc Finance us 3,1
Zbo7i dlouhodobé spotieby 8,2 PepsiCo Inc Zbo7i kratkodobé spotieby us 3,0
Zbozi kratkodobé spotfeby 6,5 Google Inc Informacni technologie us 2,9
Suroviny 4,2 Abbott Laboratories Zdravotnictvi us 2,9
Schlumberger Ltd Petrochemie us 2,9
Rozdéleni podle zemé emitenta Schwab Charles Corp Finance us 2,8
Zemé %
Spojené staty americké 95,6 Analyza portfolia Analyza rizik
Némecko 2,3 Celkovy pocet pozic 46 Standardni odchylka (3 roky) 18,99%
Bermudy 2,1 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 31,6% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Alfa -3,98%
Ocenéni investice Beta 0,8690
Cena/Gcetni 391 R-Squared 0,8627
Cena/zisky 18,60
Cena/cash flow 14,15
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Investicni tym

M Benchmark

Podfond fidi tym zku$enych portfolio manaZerti a analytikii z Oak Ridge Investments, LLC. David M. Klaskin,
teditel a hlavni investi¢ni manaZer Oak Ridge Investments, vede investi¢ni tym a je zodpovédny za denni
monitoring portfolia. M. Klaskin je investi¢nim profesionalem jiz od roku 1982.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaije v odstavci Analyza rizik vychézeji do 29.04.2005 z Podilovych
listll Kategorie A fondu Pioneer Oak Ridge Large Cap Growth Fund a od
29.04.2005 z Podilovych listd Kategorie E.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - U.S. Large Cap Growth (,Podfond”) je podfondem
Pioneer Funds (,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zaloZzenymi dle zakon( Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zédném z jejich
teritorii nebo drZav podIéhajicich jejich jurisdikci, ani 0osobam ze
Spojenych statl americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezéakonné. VSechny kategorie podilovych listii nejsou k dispozici ve
véech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listd Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych list naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkdch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji uritd rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovanim by si kazdy investor mél peclivé precist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fond{. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
ziednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spolecnost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.

80
years

Pioneer Funds - U.S. Large Cap Growth ptekonal
svilj benchmark béhem tohoto étvrtleti, kvili vybéru
titultl a rozhodnutim o sektorové vyvazenosti. Vybér
akcii zvysil hodnotu v sektorech suroviny, zbozi
krétkodobé spotieby, priimysl, energie a finance.
Vétsina rozhodnuti o sektorové vyvazenosti byla
taky vynosna.

Vyhnuti se spole¢nostem, jejichz zisky jsou spjaty s
cenami komodit pomohlo vykonnosti v prostiedi
silné klesajicich cen. Podobné, nase investice ve
finan¢nim sektoru dosahly relativné dobré
vykonnosti vzhledem k benchmarkové indexového
sektoru, protoze kriteria nageho vybéru titultt
vytadili tyto spole¢nosti. Vykonnost také tézila z
podvézenosti v sektoru energie, kdyz poklesly ceny
ropy.

Apple a Google pattily mezi hlavni snizovatele
vykonnosti a nase investice v sektoru informaéni
technologie zaostavaly. Nadale véfime nasi
investi¢ni schopnosti ziskat trzni podil a posilit,
kdyz se ekonomika zotavi, moznd v poloviné roku
2009.

Akce jsou hlavnim ukazatelem a typicky se odchyli
mésice pred zbytkem ekonomiky, coZ je pro¢ se
stranime usili odmétovat trh. Pravé nyni, trh
neptihlizi k vyznamnému mnozstvi §patnych zprav:
véfime, ze soucasnd ocenéni jsou stale rozumnd i
kdyz ptijmy klesnou 20% pod soucasné plany.

Vétime, ze nase pokracujici zaméfeni na investovani
do relativné-ocenénych, vysoce kvalitnich ristovych
spole¢nosti se silnymi konkuren¢nimi pozicemi,
zkusenymi manazery, a zdravymi rozvahami, bude
naddle dobte slouZit nagim klientim po dlouhou
dobu. Soucasna trini ocenéni nam poskytuji
ptilezitost k investovani do kvalitnich spole¢nosti s
nadpriimérnymi riistovymi vyhledy za velmi
rozumné ceny. To by ndm mélo umoznit mnohem
lepsi pozici na ¢ilém trhu, nez jsme méli béhem
poslednich nékolika vzchopeni, kterd byla v podstaté
mnohem spekulativnéjsi (nizni kvalita).

Nadale véfime v pruznost ekonomiky a trhu
cennych papirti, a ocefiujeme vasi trpélivost béhem

tohoto tézkého obdobi.

30. zafi 2008
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