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EUR A nedistribuované € Akcie USA

Hodnoceni Morningstar ™ * % %k Kk

Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0133607589 k 30.1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic 73 4.7 Hodnota PL 5,10
Hodnota fondu (mil.) €339,2 3) e 04 37
Zahgj_en[c[nncistl fondu » 5.10.2001 0d zatétku roku 144 12,0 Investiéni cil
Zahajeni vypocCtu vl. kapitalu  29.11.2001 Gl - . 7
. 1 rok 220 195 em tohoto Podfondu je doséhnout zhodnoceni
(Kategorie A) . . kapitalu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
) 3 roky p.a. -6,1 -4,5 investovanim minimalné dvou tietin jeho celkovych
Poplatky a naklady 5 letp.a. 2.8 5,9 aktiv do diverzifikovaného portfolia akeif a s akciemi
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% souvisejicich nastrojt emitentit z USA s trzni hodnotou,
Manazersky poplatek 1,50% . e kterd v dobé investice nepiesahuje trzni kapitalizaci
Vynosy za kalendarni rok nejvétsi spolecnosti zahrnuté v indexu Russell Midcap
Benchmark Fond% Benchmark % Value nebo tfilety klouzavy pramér trzni kapitalizace
. 2007 6.6 111 nejvétsi spolecnosti zahrnuté v indexu Russell Midcap
Nazev % . ! Value méfené na konci predchézejictho mésice, podle
Russell Mid Cap Value 100 2006 0,0 1,5 toho, ktera hodnota je vy$si, a kterd neni mensi nez u
2005 21,3 29,8 nejmensi spole¢nosti zahrnuté v indexu. Podfond miize
investovat aZ 25 % svych celkovych aktiv (v okamziku
2004 11,6 148 nékupu) do cennych papirt neamerickych emitentu.
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Finance 27,5 Unum Group Finance us 42
ZboZi dlouhodobé spotreby 11,7 OMNICARE INC Zdravotnictvi us 2,9
Informagni technologie 10,8 Interpublic Group of Cos Inc Zbozi dlouhodobé spotieby us 28
Vefejné sluzby 10,5 AON Corp Finance us 2,5
Prdmysl 10,4 Equifax Inc Primys| us 2,4
Zdravotnictvi 9,7 WW Grainger Inc Primysl us 24
Zbozi kratkodobé spotfeby 8,7 Waste Management Inc Primysl us 23
Suroviny 5,7 Ball Corp Suroviny us 23
Petrochemie 5,0 Computer Sciences Corp Informacni technologie us 2,0
TERADATA CORP Informacni technologie us 2,0
Rozdéleni podle zemé emitenta
Zems % Analyza portfolia Analyza rizik
Spojené staty americké 98,1 Celkovy pocet pozic 84 Standardni odchylka (3 roky) 14,17%
Bermudy 1,5 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 25,7% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Kanada 04 Alfa 0,62%
Ocenéni investice Beta 0,9382
Cena/Gcetni 2,16 R-Squared 0,9648
Cena/zisky 16,37
Cena/cash flow 9,65
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Investicni tym

M Benchmark

Za kazdodenni fizeni podfondu Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value je zodpovédny Rod Wright. Do
spole¢nosti Pioneer Investments ptiSel v roce 1994 a ma vice nez 13 let zkuSenosti v oboru. Podporuje ho tym

zkuSenych akciovych portfolio manaZeri a analytikd. Tym muZe rovnéz vyuzivat zku$enosti z oblasti vyzkumu a

investi¢niho fizeni skupiny Pioneer Investments.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value (,Podfond“) je podfondem Pioneer
Funds (,Fond®), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakon( Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav pod|éhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze
Spojenych statd americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value neptekonal
svilj benchmark béhem tietiho ¢tvrtleti. Mozna
nejvice prekvapujici je, Ze i pfes trzni nepokoj a
zaméfeni na finan¢ni sektor, tento sektor dosahl
nejlepsi vykonnost béhem tohoto ¢tvrtleti, o 2,5%
vy$$i nez Index. Piiznivy vybér titulti v tomto
sektoru odrazel vyhled, ktery jsme prevzali uz diive,
Ze ucinky z Gvérové a hypotécni krize mizeme
pocitovat po nékolik nésledujicich ¢tvrtleti.
Sektorové vynosnost Portfolia byla pozitivni vice
nez 9% v absolutnich hodnotdch. Pét z deseti nejlépe
ptispivajicich investic Portfolia pochazelo z
finan¢niho sektoru.

Zpomalujici globélni ekonomika vidéla ceny
komodit napri¢ trhy zhroutit se kvili nizsi poptavce,
coZ predevsim ovlivnilo sektor suroviny. Akcie
tézebnich spole¢nosti poklesly vice nez 50% jako
skupina. Nage investice u spole¢nosti tézici zlato a
méd, Freeport-McMoRan, zatiZila celkovou

vykonnost Portfolia.

Sektor energie a plyndrenstvi jako celek doséhl niZzsi
vykonnosti kvili rostoucim nékladim, nizsi
poptéavce a smritujicimu se ziskovému rozpéti.
Public Service Enterprise, ktery je 100% regulovany,
ovlivnil negativné Portfolio spolu se spole¢nosti
FirstEnergy se sidlem v Ohio.

Béhem obchodovani ve tietim ¢tvrtleti jsme sniZili
expozici Portfolia v sektorech energie, suroviny a
pramysl, jako soucdst usili o sniZeni nagich ptimych
a nepiimych expozic v komoditach. Také jsme
snizili nasdi expozici v sektoru energie a plynarenstvi,
kde oc¢ekavame nizsi rast. Zvysili jsme nasi expozici
v sektoru zdravotnictvi, ktery je dlouho
upiednostiiovan kviili podpitirné demografii, a ve
sektoru finance, kde je ocenéni velmi ptisobivé pro
solidni obchodovéni.

Stoleta historie ukazuje, Ze ekonomiky a trhy se
zotavuji. V mezidobi je mnoho atraktivné
ocenénych, vysoce kvalitnich spole¢nosti, které se
prodévaji za niz$i nez pravou hodnotu. Divime se
na toto obdobi jako na ptileZitost ke zvy3eni naseho
uz vysoce kvalitniho Portfolia a ocekdvame, ze

dne$ni ocenéni bude zitra ziskem.

30. zati 2008
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