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Akcie USA

Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0271653973 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -1,0 - Hodnota PL 36,69
Hodnota fondu (mil.) €17,6 3) e 11.4 )
Zahajeni &innosti fondu 30.3.2007 0d 22641K0 10K 1'2 Investiéni cil
Zahajeni vipogtu vl. kapitdlu  18.4.2007 ZatatkliioKy . = i — —
. 1 rok 135 _ em tohoto Podfondu je doséhnout kapitédlového
(Kategorie A) . zhodnoceni ve stfednédobém az dlouhodobém
) 3 roky p.a. - - horizontu investovanim nejméné dvou tfetin jeho
Poplatky a naklady 5letp.a. = = celkovych aktiv do diverzifikovaného portfolia
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% americkych realitnich trusti (REITS), které majf sidlo
Manazersky poplatek 1,50% . e nebo konaji pievaznou ¢ast své hospodaiské ¢innosti ve
Vynosy za kalendarni rok Spojenych stétech americkych. Podfond bude investovat
Fond% Benchmark % prevazné do akcii a podobnych cennych papirt, jako
B’enchmark ) ) jsou napiiklad ucastnické podily, Gi¢astnické stvrzenky
Nazev % nebo opéni listy na nakup akcif, stejné jako i
MSCI U.S. REIT 100 v omezeném rozsahu, jak je uvedeno nize, do
konvertibilnich dluhopisti a jinych ptipustnych aktiv.
Podle lucemburského pravniho fadu tyto americké
REITs nemohou byt klasifikované jako oteviené UCI.
Investuje se piedev$im do aktiv denominovanych v
USD.
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Finance 77,3 SIMON PROPERTY GROUP INC Finance us 4,9
Rlzné 21,2 BOSTON PROPERTIES INC Finance us 4,7
ZboZi dlouhodobé spotieby 1,6 ALEXANDRIA RE EQS Rlzné us 4,7
AMB PROPERTY CORP Finance us 4,6
Rozdéleni podle zemé emitenta KIMCO REALTY CORP Finance us 4,5
Zemé % PROLOGIS Finance us 4,5
Spojené staty americké 95,9 UDRINC Finance us 4,3
Kanada 4.1 BioMed Realty Trust Inc Finance us 4,3
EQUITY RESIDENTIAL Finance us 4,1
Brookfield Properties Corp Finance CA 4,1

Poznamky a dalsi duleZité informace viz na rubu tohoto dokumentu.

Analyza portfolia

Analyza rizik

Celkovy pocet pozic 35 Standardni odchylka (3 roky) 28,15%
Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 44,7% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Alfa -5,83%
Beta 0,7488
R-Squared 0,7717
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Pioneer Funds - U.S. REITs Securities A EUR nedistribuované

Investicni tym

Pioneer Funds — U.S. REITs Securities je fizen bostonskym tymem pro americké jadrové akcie s vysokou
kapitalizaci, ktery zahnuje portfolio manaZera Johna Careyho a Waltera Hunnewella a spolupracujiciho
portfolio manazera Howarda Weisse. John Carey, ktery ptisel do Pioneer Investments v roce 1979, je také
vedoucim manazerem na$eho vlajkového fondu Pioneer Fund a velmi zkuseny realitni investor. Walter
Hunnewell, ktery pfisel do spole¢nosti v roce 2001, ma pies 20 let skusenosti jako analytik, feditel vyzkumu a
portfolio manazer. Howard Weiss, ktery piisel do spole¢nosti v roce 2007, se zaméfuje na analyzu a vyzkum s

dutrazem na realitni investi¢ni trusty (REITSs).

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie A.
Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor's.
Pioneer Funds - U.S. REITs Securities (,Podfond*) je podfondem
Pioneer Funds (,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zékont Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zédném z jejich
teritorii nebo drZav podIéhajicich jejich jurisdikci, ani 0osobam ze
Spojenych statl americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezéakonné. VSechny kategorie podilovych listii nejsou k dispozici ve
véech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listd Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkid. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listii naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkdch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji uritd rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovanim by si kazdy investor mél peclivé precist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fond{. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
ziednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spolecnost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Majetkové fundamenty (NOI - ¢isty provozni
piijem) zac¢inaji nyni ukazovat znamky oslabeni
spolu s rostoucimi volnymi misty v souladu s
nezaméstnanosti a zpomalujici se ekonomikou.

Dva nejvétsi zdroje vykonnosti Pioneer Funds - U.S.
REITs Securities byly vyznamné podvézené pozice v
Prologis a General Growth Properties. Obé tyto
spole¢nosti se zhroutily kviili znovufinancovéni
rizika a obavam z globalniho ekonomického
zpomaleni. Na druhé strané, dva nejvétsi zdroje,
které poskodily vykonnost byly malé pozice v
Starwood Hotels a podvézena pozice v Public
Storage. Jsme prevazeni v Self-Storage Space a
nadale podvazeni v Lodging, aloka¢ni rozhodnuti,
které pomaha vykonnosti.

Béhem tretiho ¢tvrtleti jsme pridali do Portfolia
akcie Gaylord Entertainment (GET) zatimco jsme
neprodali zidné pozice. Portfolio je nadale
podvazené v sektoru ubytovani a akcie GET byly
koupeny specidlné proto, aby zvysily expozici v
tomto prostiedi bez piijimani rizika a volatility
spojené s cestovanim ve volném case.

Majetkové fundamenty nyni ukazuji zndmky
oslabeni a finan¢ni prostiedi neposkytlo Zddnou
ulevu. Zatimco vétsi metropoliti¢ni kancelarské
REITs byly relativné bezpe¢né kviili priiomérné
del$im termintim najemnich smluv s omezené;jsi
zasobou, zhorseni ve finan¢nich sluzbach vyvolava
obavy z rostoucich sazeb. Pokud by se tak stalo,
spole¢nosti s nastédvajicimi splatnostmi pohledavek
by zépasily s refinancovanim. Zmrazené tuvérové
trhy déle drazdi tento problém kvuli zvySujicim se
prekazkam k dokonceni majetkovych prodeju.

V tomto prostiedi o¢ekdvame, Ze spole¢nosti se
silnéj$imi majetkovymi fundamenty, nizsi spekulaci
pti pouzivani méné nebezpe¢nych pujéek, a
mens$imi vyvojovymi proudy doséhnou vyssi

vykonnosti nez srovnatelné spole¢nosti s nizsi
kvalitou.

30. zari 2008
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