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Hodnoceni Morningstar ™ * ok kK
Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0119372174 k30.1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -6,1 -4,7 Hodnota PL 3,67
Hodnota fondu (mil.) €1559,6 3) e 19 29
Zahgj_en[c[nncistl fondu_ ) 20.4.1998 0d zatétku roku 179 173 Investiéni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  18.12.2000 Gl - ; p
. 1 rok 236 226 em tohoto Podfondu je dosahnout zhodnoceni
(Kategorie A) * * kapitalu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
) 3 roky p.a. -5,6 -6,6 investovanim minimalné dvou tietin jeho &istych aktiv
Poplatky a naklady 5 letp.a. 0,6 -0,6 do diverzifikovaného portfolia akcii a s akciemi
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% souvisejicich cennych papiri vydanych spole¢nostmi,
Manazersky poplatek 1,25% . e které jsou zalozeny nebo provozuji svoji ¢innost ve
Vynosy za kalendarni rok Spojenych stétech americkych nebo v této zemi ziskavaji
Fond% Benchmark % minimalné dvé tretiny svych p¥ijma a které byly
I LI 2007 45 6.6 vybrany na zékladé hodnoceni internich analytiki
Nazev % ~ = 7 ych Investi¢nim manazerem. Analytici
angazovanych Inves Lyt
S&P 500 100 2006 2,9 1,6 spole¢nosti Pioneer Investments vyuzivaji aktivni a
2005 21,7 18,7 komplexné analyticky zaloZeny investi¢ni proces.
2004 30 11 Vybérovy proces je zalozen na fundamentalnim
- - vyzkumu, ktery nema byt sektorové omezeny.
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Informacni technologie 16,1 Chevron Corp Petrochemie us 3,2
Finance 15,9 Hewlett-Packard Co Informacni technologie us 2,7
Petrochemie 13,6 Exxon Mobil Corp Petrochemie us 2,6
Zdravotnictvi 13,1 Microsoft Corp Informacni technologie us 2,5
Zbo7i kratkodobé spotfeby 12,6 3M Co Primysl us 2,4
Priimys| 11,0 CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE Finance us 2,4
Zbo7i dlouhodobé spotieby 8,2 Johnson & Johnson Zdravotnictvi us 2,3
Vefejné sluzby 3,4 LORILLARD INC Zbozi kratkodobé spotieby us 23
Suroviny 3,1 Wal-Mart Stores Inc ZboZi kratkodobé spotieby us 2,2
Dalsi 3,0 McDonald's Corp Zbo7i dlouhodobé spotieby us 22

Rozdéleni podle zemé emitenta

Analyza portfolia

Analyza rizik

Zemé % Celkovy pocet pozic 99 Standardni odchylka (3 roky) 13,15%
Spojené staty americké 96,5 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 24,8% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Bermudy 1,7 Alfa 0,70%
Izrael doméci 0,7 Ocenéni investice Beta 0,9559
Svycarsko 04 Cena/dcetni 3,19 R-Squared 0,9729
Némecko 0,3 Cena/zisky 15,33

Kanada 0,3 Cena/cash flow 10,75
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Poznamky a dalsi duleZité informace viz na rubu tohoto dokumentu. www.pioneerinvestments.cz
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Investicni tym

M Benchmark

Pro tizeni analytickych portfolii mdme vytvoren specidlni tym. Nasi akciovi analytici fidi portfolia pfimou
realizaci svych nejlepsich investi¢nich myslenek pochdzejicich z jejich vlastnich nezavislych analyz. Toto
portfolio je pod dohledem vedouciho tymu pro vyzkum americkych akcii Johna Peckhama. John piisel do

Pioneer Investments v roce 2002 po téméf péti letech ve firmé Deloitte Consulting, kde se zabyval poskytovanim

strategického a finan¢niho poradenstvi fadé klienti v energetickém a vyrobnim pramyslu.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - U.S. Research (,Podfond“) je podfondem Pioneer
Funds (,Fond®), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakon(i Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav pod|éhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze
Spojenych statd americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Béhem tretiho ¢tvrtleti pokracovala ve finanénim
sektoru volatilita. Uctyhodné instituce selhaly nebo
byly nuceny se sloucit, protoZe smycka negativni

odezvy uvérovych nepokojti se rozsitila do oblasti, o
kterych jsme se dfive domnivali, Ze jsou imunni.

Pioneer Funds - U.S. Research nepiekonal svij
benchmark béhem tohoto ¢tvrtleti. Moznd nejvice
prekvapujici je to, Ze i pies trzni nepokoj finan¢ni
sektor dosdhl dobré vykonnosti béhem tietiho
¢tvrtleti, horsi nez zbozi kratkodobé spotteby.
Uspésny vybér tituld v oblasti, kterou vlastnime a
vyhnuti se titulim v tomto sektoru, odrazelo nase
zaméfeni na silnéj$i rozvahy a niZsi rizikové Gvérové
expozice mezi nasimi investicemi.

Investice v obchodni bance PNC Financial nejvice
prispéla k vykonnosti Portfolia, kdyz posilila o vice
nez 30% diky vysledkiim ve druhém ctvrtleti, které
pred¢ily ocekavani, diky omezené expozici viici
$patnym piijckam v porovnani se srovnatelnymi
spole¢nosti a jejimu diverzifikovanému
obchodnimu mixu.

Vysledky v sektoru informacni technologie byly také
dobré diky spole¢nosti Hewlett Packard, jejiz
vysledky za tieti tvrtleti byly vyssi nez se ocekavalo
a lepsi vedeni ve ¢tvrtém Ctvrtleti, a vyrobci
komunika¢niho zatizeni QUALCOMM.
Zpomalujici globélni ekonomie zaznamenala
zhrouceni cen komodit napti¢ trhy kvili nizsi
poptavce, coz predevsim ovlivnilo sektor suroviny.
Spole¢nost tézici méd Freeport-McMoRan ubrala z
vykonnosti. Sektor energie a plynarenstvi, ktery je
zatizen rostoucimi naklady, klesajici poptavkou,
zmensujicim se marginalnim rozpétim a pristupem
na kapitdlové trhy také dosahl nizké vykonnosti jako
celek. Plyndrenska spole¢nost Questar ovlivnila
negativné Portfolio, kviili klesaajicim cendm
ptirodniho plynu, spolu s NRG Energy, kvili
Kklesajicim cendm elektfiny.

Béhem tohoto ¢tvrtleti jsme znovu zalozili nové
pozice v Apple, Intercontinental Exchange, Pepsi a
Marathon Oil. Prodali jsme nase pozice v Royal
Dutch Shell, Merck, Qualcomm, Rockwell, Lilly a
Coca Cola.

Portfolio fidime s dirazem na vybér individualnich
akcii a nesnazime se predpovidat vyvoj ekonomiky,
trhu nebo individualnich sektort. Proto drzime
sektorovou vyvézenost Portfolia co nejblize S&P 500
Indexu.

30. zati 2008
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