Pioneer Funds - U.S. Small Companies zar 2008

EUR A nedistribuované Akcie USA

Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0133586643 k 30. 1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -6,7 -3,5 Hodnota PL 4,74
Hodnota fondu (mil.) €32,7 3 mésice 202 10,9
Zahgj_en[c[nncistl fondu » 5.10.2001 0d zatétku roku 148 6.7 Investiéni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  29.11.2001 Gl - . p
. 1 rok 233 13.4 em tohoto Podfondu je doséhnout zhodnoceni
(Kategorie A) . . kapitalu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
. 3 roky p.a. 9.4 -3,2 investovanim minimalné dvou tfetin jeho &istych aktiv
Poplatky a naklady 5 letp.a. 1,2 4.2 do diverzifikovaného portfolia akcii a s akciemi
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% souvisejicich cennych papirt emitentti z USA s trzni
Manazersky poplatek 1,50% . e hodnotou odpovidajici trzni hodnoté spole¢nosti
Vynosy za kalendarni rok zahrnutych v indexu Russell 2000. Tento Podfond mize
Benchmark Fond% Benchmark % investovat aZ jednu tfetinu svych ¢istych aktiv do
. 2007 181 112 cennych papirti kanadskych emitentii. Kromé toho
Nazev % : : miZe Podfond investovat az 5 % svych Cistych aktiv (v
Russell 2000 100 2006 18 59 okamziku nékupu) do akciovych a dluznych cennych
2005 25,6 20,5 papirt jinych neamerickych emitentd, véetné emitentt
2004 115 98 z rozvijejicich se trhu.
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Priimys| 20,8 PROSPERITY BANCSHARE INC Finance us 1,5
Finance 19,2 Sterling Bancsha Inc/Tx Finance us 1,3
Informaéni technologie 17,7 THORATEC CORP Zdravotnictvi us 1,3
Zdravotnictvi 15,5 Ishares Cohen & Steers Realty Finance us 1,0
ZboZi dlouhodobé spotieby 10,7 Dj Wilshire Reit Etf Finance us 1,0
Petrochemie 4,7 Ishares Dow Jones Finance us 1,0
Zboizi kratkodobé spotfeby 3,7 Cubist Pharmaceuticals Inc Zdravotnictvi us 0,9
Vefejné sluzby 3,2 Texas Capital Bancshares, Inc. Finance us 0,8
Suroviny 2,9 LONGS DRUG STORES CORP ZboZi kratkodobé spotreby us 0,8
Dalsi 1,7 Cardinal Finl Corp Finance us 0,8
Rozdéleni podle zemé emitenta Analyza portfolia Analyza rizik
Zemé % Celkovy pocet pozic 215 Standardni odchylka (3 roky) 15,11%
Spojené staty americké 97,3 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 10,2% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Bermudy 2,3 Alfa -5,84%
Kanada 0,4 Ocenéni investice Beta 0,9075
Cena/ucetni 2,24 R-Squared 0,9600
Cena/zisky 16,42
Cena/cash flow 9,83
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Investicni tym

Za kazdodenni fizeni podfondu Pioneer Funds - U.S. Small Companies je zodpovédny portfolio manaZer Peter
B. Wiley a asistent portfolio manaZera Scott Zilora. Podporuje je tym specializujici se na spole¢nosti s nizkou
kapitalizaci. Portfolio manazeti mohou vyuzZivat zku$enosti s vyzkumem a fizeni investic globélniho tymu pro
vyzkum akcii, ktery poskytuje fundamentélni vyzkum spolecnosti. Peter piisel do skupiny Pioneer Investments
v roce 2006. Investi¢nim profesiondlem je od roku 1992, pti¢emz predtim pisobil v chicagské spole¢nosti Trove
Partners, LLC, kam pfisel v roce 1996. Predtim pracoval jako analytik a konzultant ve skupiné Corporate

Transactions Services spole¢nosti KPMG Peat Marwick LLP.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - U.S. Small Companies (,Podfond*) je podfondem
Pioneer Funds (,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika
samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakon(i Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny
k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich
teritorii nebo drzav pod|éhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze
Spojenych statd americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Pioneer Funds - U.S. Small Companies neptekonal
svilj benchmark béhem tohoto obdobi. Vykonnost
akcii malych spole¢nosti byla velmi proménliva s
vyznamné silnou vykonnosti u nékterych a
dramatickym poklesem u druhych. Thoratec,
vedouci poskytovatel VADS (komorové asistencni
zatizeni), vzrostl o vice nez 50% diky prodeji nové
schvéleného zafizeni pro srdce. Na druhé strané
jsme méli nékolik spole¢nosti v sektorech priimysl a
suroviny, které odrazely zpomalujici se globalni
ekonomiku. Reliance Steel & Aluminum a Olympic
Steel jsou dvé z nasich investic, které béhem tohoto
¢tvrtleti poklesly.

Vykonnost byla nejvice negativné ovlivnéna
sektorem finance. Je prekvapujici, Ze i pfes trzni
nepokoj, finan¢ni sektor doséhl nejvyssi vykonnosti
ve tfetim ¢tvrtleti, skoro o 17% vice nez Index. V
dusledku toho nase relativni podvéazenost v tomto
sektoru poskodila vykonnost, kdyz byly negativné
zasazeny dvé ndmi drzené akcie spolecnosti
neobsaZzenych v benchmarku - BOK Financial a
Waddell & Reed.

Z hlediska vybéru byla vykonnost nejvice negativné
ovlivnéna akciemi v primyslovém sektoru. Strojni
spole¢nosti Graham Corp. a Robins & Myers, které
jsme nedavno pridali do Portfolia, poklesly kviili
obavam, Ze pokles cen komodit by mohl rizikové
ovlivnil financovani budovéni infrastruktury jako
naptiklad energetické projekty.

Obchodni aktivity béhem tohoto étvrtleti vyustily ve
snizené expozici v sektorech energie, suroviny a
energie a plynarenstvi, kviili obavam z dopadu
zpomalujici ekonomiky a ceny komodit. Zvysili
jsme nasi expozici v sektorech zdravotnictvi
informa¢ni technologie, které jsou méné
ekonomicky citlivé.

V soucasném prostiedi, aktivni vybér akcii bude
Kkli¢ovy pro dosazeni vysoké vykonnosti. Ziistavime
relativné ocenéni investoti hledajici investice ve
viech sektorech, zaméfujici se na akcie s atraktivnim
ocenéni relativné vidi jejich udrzitelnému riistu.
Toto obdobi vidime jako ptileZitost k pokracujicimu
dopliiovani Portfolia spole¢nostmi s dobrou
kvalitou.

30. zafi 2008
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