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Zakladni iidaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0133621812 k 30.1X 2008 Fond % Benchmark % k datu 30. zafi 2008
Sidlo Lucembursko 1 mésic -4,9 -3,1 Hodnota PL 3,32
Hodnota fondu (mil.) €287,4 3) e 12 45
Zahgj_en[c[nncistl fondu » 5.10.2001 0d zatétku roku 242 173 Investiéni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  29.11.2001 Gl - ; p
. 1 rok 327 247 em tohoto Podfondu je doséhnout zhodnoceni
(Kategorie A) * . kapitalu ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu
) 3 roky p.a. =1l -7,3 investovanim minimalné dvou tietin jeho &istych aktiv
Poplatky a naklady 5 letp.a. -2,6 0,6 do diverzifikovaného portfolia akcii a s akciemi
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% souvisejicich cennych papira emitentti z USA. Podfond
Manazersky poplatek 1,50% . e pouziva ,hodnotovy* styl fizeni a usiluje o investovéani
Vynosy za kalendarni rok do diverzifikovaného portfolia peclivé vybranych
Benchmark Fond% Benchmark % cennych papirti za pfiméfenou cenu, spide nez do
- 2007 113 122 cennych papird, jejichZ cena odrazi prémii vychézejici
Nazev % ! ! z jejich soucasné trzni popularity. Podfond mize
Russell 1000 Value 100 2006 2uil 6,6 investovat aZ 25 % svych Cistych aktiv (v okamziku
2005 18,9 20,3 nékupu) do cennych papirt neamerickych emitenti.
2004 3,0 55
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Finance 22,5 Unum Group Finance us 5,0
Petrochemie 16,0 Chevron Corp Petrochemie us 4,8
Zdravotnictvi 11,8 JPMorgan Chase & Co Finance us 4,0
Prdmysl 10,6 General Electric Co Primys| us 3,5
Zbozi kratkodobé spotfeby 10,1 Verizon Communications Inc Telekomunikace us 3,5
Informacni technologie 7,4 Johnson & Johnson Zdravotnictvi us 24
ZboZzi dlouhodobé spotreby 72 Apache Corp Petrochemie us 2,4
Telekomunikace 5,5 Bank of America Corp Finance us 2,3
Vefejné sluzby 5,1 Exxon Mobil Corp Petrochemie us 2,2
Dalsi 3,8 AT&T Inc Telekomunikace us 2,0
Rozdéleni podle zemé emitenta Analyza portfolia Analyza rizik
Zemé % Celkovy pocet pozic 84 Standardni odchylka (3 roky) 14,54%
Spojené staty americké 96,3 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 32,0% Sharpe ratio (3 roky) Neg
Bermudy 1,4 Alfa -4,20%
Kanada 1,3 Beta 0,9840
Finsko 1,1 R-Squared 0,9219
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Investicni tym

M Benchmark

Pioneer Funds - U.S. Value fidi Rod Wright, podporovan spolupracujicim manazerem Bradem Galkem a
tymem pro hodnotovy styl US strategii. Rod Wright ptiSel do Pioneer Investments v roce 1994 a od roku 1997
tidil Pioneer Mid Cap Value Fund. Pied ptichodem do spole¢nosti pracoval s Prudential Investment Advisors,
nejdriv jako analytik a pozdéji jako spolupracujici manazer. Brad Galko ptisel do spole¢nosti v roce 2001 jako
senior analytik. Pfedtim stravil 10 let ve spole¢nosti Morgan Stanley v oddéleni firemnich fuzi a akvizic,

firemnich strategii a akciového vyzkumu.

Poznamky Upozornéni
,Posledni HVK*“ znamena HVK v 18:00 SEC posledni pracovni den ped Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu
datem vydani. pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou

Pokud neni uvedeno jinak jsou viechny informace platné

k datu 30. zaf 2008.

Udaje v odstavci Analyza rizik vychézeji z Podilovych listii Kategorie E,
které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.

Hodnoceni: hodnoceni agentury Morningstar, resp. Standard & Poor’s.
Pioneer Funds - U.S. Value (,Podfond*) je podfondem Pioneer Funds
(,Fond*), typu fonds commun de placement s nékolika samostatnymi
podfondy zaloZenymi dle zakon( Lucemburského velkovévodstvi.
Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny k prodeji ani ve
Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich teritorii nebo
drzav podléhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze Spojenych stétl
americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichz neni
povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichz
prospéch je provadéni takovych nabidek, doporuceni nebo prodeje
nezakonné. Vechny kategorie podilovych listd nejsou k dispozici ve
viech zemich.

Uvedené tidaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listi Kategorie A
a vychazeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich
Kategoriich podilovych listd naleznete v prospektu.

PIONEER

Investments®

veskera stanoviska zde vyjadiena stanovisky Pioneer Investments. Tato
stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trZnich a jinych
podminkéch, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi
takovou vykonnost, jaky se plvodné oCekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti.
Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych.
Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat rlist i
pokles a tyto vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného
kapitalu. Pfed investovéanim by si kazdy investor mél peclivé pre€ist
prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje nabidku
podilovych listdi investicnich fondi. Dodatecné informace o
Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné
zjiednoduSeném prospektu, ktery na poZzadani zdarma poskytne Pioneer
Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay,
Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvélila spole¢nost Pioneer Global
Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni ndzev skupiny spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A.
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Béhem tretiho ¢tvrtleti pokracovala ve finanénim
sektoru volatilita. Uctyhodné instituce selhaly nebo
byly nuceny se sloucit, protoZe smycka negativni
odezvy uvérovych nepokojti se rozsitila do oblasti, o
kterych jsme se dfive domnivali, Ze jsou imunni.
Uvérové trhy se ptibliZily k dplnému zastaveni a
ptimély americkou vlddu k dramatickym krokiim,
aby obnovila jak likviditu, tak davéru na téchto
trzich.

Pioneer Funds - U.S. Value neptekonal svij
benchmark béhem tohoto ¢tvrtleti. Moznd nejvice
prekvapujici je to, Ze i pies trzni nepokoj finanéni
sektor dosahl dobré vykonnosti béhem tretiho
&tvrtleti. Uspésny vybér titulit v oblasti, kterou
vlastnime a vyhnuti se titulim v tomto sektoru,
odrazelo nas pohled, ze dalsi u¢inky nepokoje
uvérovém trhu a trhu s nemovitostmi budou
pravdépodobné trvat po nékolik nasledujicich
¢tvrtleti. Pét nejvétsich prispivajicich k vykonnosti
Portfolia béhem tohoto ¢tvrtleti pochazelo se
sektoru finance, zahrnujici Unum Broup, JP
Morgan Chase, PNC Financial a Zions Bancorp.

Zpomalujici se globalni ekonomika zaznamenala
zhrouceni cen komodit naptic trhy kviili niz$i
poptavce, coz negativné ovlivnilo sektory primysl,
energie a suroviny. Ropné spole¢nosti Weatherford
International, El Paso, Apache a Exxon zatizily
vykonnost Portfolia, stejné jako spole¢nost téZici
méd Freeport-McMoRan. Sektor energie a
plynarenstvi, ktery trpi rostoucimi néklady, klesajici
poptavkou, snizujicim se ziskovym rozpétim,
pfistupem na kapitalové trhy, doséhl nizké
vykonnosti jako celek. Edison International poklesl
vice jak 20%.

Béhem ttetiho ¢tvrtleti jsme sniZili nasi expozice v
sektorech energie, suroviny a technologie a zvysili
expozici ve vybranych finan¢nich a zdravotnickych
akcii. Sun Microsystems, AIG, Citigroup, Wachovia,
a Morgan Stanley jsme prodali béhem tohoto
obdobi.

Tento kruty pokles cen akcii, ktery uz nastal muze
podcernovat nebo pieceiiovat ekonomickou realitu.
Vétime, Ze zde stdle mdme mnoho atraktivné
ocenénych vysoce kvalitnich spole¢nosti, které se
prodavaji pod jejich skute¢nou hodnotou. Na toto
obdobi se divame jako na prilezitost k dalsimu
zdokonaleni Portfolia.

30. zati 2008
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