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Sektor Podil na vl. kap.
1. Finance 15,47%
2. Informacni technologie 12,47%
3. Energie 12,08%
4. Péce o zdravi 11,75%
5. Zbozi kratkodobé spotieby 10,77%
6. Spotrebni zbozi 8,98%
7. Suroviny 6,45%
8. Telekomunikace 6,38%

Pramysl 5,05%
10. Energetika a plynarenstvi 3,04%

Struktura vl. kap. podle zemé emitenta®
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Zemé Podil na vl. kap.
1. USA 44,43%
2. Francie 10,90%
3. Japonsko 8,75%
4. Velka Britanie 8,27%
5. Némecko 7,89%
6. Svycarsko 3,47%
7. Kanada 2,66%
8. Spanélsko 1,88%

Nizozemi 1,44%
10. Ostatni 2,73%

Zakladni idaje*

Zahajeni vypoctu vlastniho kapitalu 20.11.2000
Sidlo Ceska republika
Velikost fondu 515.30 mil K&
Hodnota podilového listu 0,5707 K¢
Minimalni poc¢ate¢ni investice 5 000,- K&
Minimalni nasledna investice 1 000,- K&
PfirdZka ke kupni cené dle aktudlniho ceniku max. 3,5 %
Uplata za obhospodatovani p.a. max. 2 %
SIN 770030000143

Poznamky a dulezité informace jsou na druhé strané.

31.10.2008

Deset nejvétsich portfoliovych investic*

Akcie Podil na vl. kap.
PROCTER & GAMBLE CO 4,31%
BRISTOL MYERS 4,14%
WALMART STORES Inc. 4,05%
BNP PARIBAS 3,79%
Microsoft Corp. 3,70%
UNITED TECHNOLOGIES CORP 3,65%
CANON INC 3,02%
ASTRAZENECA 2,95%
NEW YORK COMMUNITY BANCORP 2,89%
CISCO SYSTEMS INC. 2,88%
Vykonnost fondu v Ké*® Vykonnost fondu v jednotlivych letech >®
fond benchmark fond benchmark
1 mésic -18,12% -15,94% 2007 0,50% 0,20%
6 mésicu -36,06% -31,34% 2006 12,90% 10,18%
0d 1.1.2008 -40,85% -36,61% 2005 12,53% 11,15%
1 rok -43,52% -40,11% 2004 3,01% 9,00%
3 roky p.a. -10,94% -9,60% 2003 17,19% 18,21%
5 let p.a. -3,86% -2,43% 2002 -23,93% -29,68%
0Od vzniku fondu p.a. -6,81% -6,83% 2001 -16,39% -16,47%
20007 -1,59% -3,18%

Investicni cil a strategie

Investi¢nim cilem Fondu je dosdhnout kapitalového zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim do diverzifikovaného
portfolia akcii a dalSich investinich nastrojii obchodovanych zejména na trzich zemi Organizace pro ekonomickou
spolupréci a rozvoj pfi dosaZeni lepsi likvidity, nizSiho rizika a vyssi diverzifikace neZ pfi individudlnich investicich.
Fond sleduje benchmark, tzn. porovnava svou vykonnost oproti kompozitnimu benchmarku sloZzenému z indexu
zohlednujicich globalni vyvoj na akciovych trzich a vyvoj na trhu korunovych Grokovych sazeb. Investiénim cilem
Fondu je pak dosdhnout lepsiho zhodnoceni investic podilnikii neZ ¢ini vyvoj vySe uvedeného kompozitniho
benchmarku. Fond zajiStuje vétSinu investic v cizi méné proti ménovému riziku prostiednictvim zajistovacich
instrument( penézniho trhu. Vzhledem k nepfedvidatelnym vykyvim na financnich trzich nemGze Spole¢nost piné
zaruéit dosazeni stanoveného investi¢niho cile.

Portfolio manazer

Portfolio manazerem je Petr Zajic. Po absolvovani makléfskych zkousek v roce 1994 zastaval fadu pozic v prednich
finanénich spoleénostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Do Pioneer Investments pfisel ze spolecnosti
Conseq Finance, kde se specializoval na akciové produkty. Je odbornikem na cely rozsah instrumentt kapitalového
trhu. Pfi obhospodatovani majetku ve fondu spolupracuje s mezinarodnim investicnim tymem pro globalni akciové
trhy skupiny Pioneer Investments v Dublinu, v jehoZ Cele stoji Neil Robson.

Slozeni vazeného indexu (benchmarku)?

Trh Index Vaha
Svétové akcie MSCI World Local 95,00%
Penézni trh CR PRIBOR6M 5,00%
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Vyvoj kurzu 1 podilového listu v K&® Mésicni komentar

Mimoradné poklesy na akciovych trzich v fijnu pokraCovaly jesté ve vétSim rozsahu nez v zafi.
Akciovy fond Finanéni injekce nékolika centralnich bank a snizovani drokovych sazeb nestacilo zastavit
rekordni poklesy akcii. VSechny vyznamné svétové indexy, vyjma Svycarského, zaznamenaly
mezimésicné hluboké dvouciferné propady. S podobnymi vysledky skonCily i jednotlivé sektory,

1107 z nichzZ tfi - suroviny, finance a pramysl ztratily za mésic vic nez dvacet procent. V fijnu klesl
S&P500 -16,94 %, MSCI Europe 0-13,57 % a MSCI World 0 -16,46 %.

1,00 7 Poklesy americkych akcii nezastavilo schvaleni zachranného planu Senatem i Snémovnou
reprezentantll na pocatku mésice. Ve stejné dobé totiz naladu investorim kazila horsi

0,90 makroekonomicka data. NeCekany rist Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, vyrazny pokles
podnikovych objednavek, pokles poCtu pracovnich mist v nezemédélském sektoru utvrzovaly

0,80 - investory v obavach, Ze schvaleny balicek viadni pomoci nemusi zachranit americkou
ekonomiku pied recesi. K horsim makrodatim se brzy pfidaly i horsi firemni zisky spolecnosti

0,70 | Bank of America Corp, Alcoa a Merril Lynch. Dal$i poklesy neodvréatilo ani necekané snizeni
kliCové Urokové sazby FEDu o 50 bps na 1,5 %, které bylo soucasti koordinované akce

0,60 - svétovych centralnich bank. Zakladni Grok pak byl jesté jednou na konci mésice snizen az na 1
%. Necekané prudky pokles maloobchodnich trzeb, primyslové vyroby a spotfebitelské dlivéry v
USA vSak prispél k dal$im hlubokym propadim akcii.

0501 V prubéhu celého fijna se jednotlivé evropské vliady a centralni banky marné snazily krotit

. poklesy na akciovych trzich. Oznamovani dalSich zachrannych plant je bezprostiedné
0,40

nepomahalo zastavit. Finanéni pomoc bankdm nabidla britska, francouzska, Spanélska i
némecka vlada. Ani necekané snizeni Urokovych sazeb evropskou, britskou, Svycarskou a
Svédskou centralni bankou v dobé, kdy data potvrdila pokles hrubého domaciho produktu
eurozony za druhy kvartal, nemélo dostate¢nou razanci k zastaveni mimoradnych poklest
evropskych akcii. Do tfetice, fada evropskych statl zacala zvySovat bankovni zaruky, aby
uklidnila klienty znepokojené financni krizi. To $patnou naladu na trzich ale stejné nezlepsilo.
Reakce na jakékoli hors§i makroekonomické zpravy a reportované firemni vysledky byla
vétdinou extrémni. NeCekany pokles primyslovych objednavek zemi eurozény a propad
némeckého indexu oekavani investord tlacil ceny evropskych akcii dal prudce dolu.

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Pioneer - akciovy fond v fijnu nejlépe ilustruje prehled
tydennich vykonnosti: -7,4%, -21,2%, +4,8%, -7,2%, +11,3%. Jak je i z téchto Cisel patrné,
volatilita na akciovych trzich se za poslednich 18 mésicu razantné zvysila (cca 8x) a dosahla
rekordnich hodnot. Hodnota indexu volatility VIX se jen v fijnu zdvojnésobila, dosahla tGrovné 80
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Vykonnost fondu v porovnani s pfibuznymi fondy3 a predchozi maxima ze z&fi 2001 prekonala téméF dvojnasobné. V tomto prostiedi se
K 31/10/2008 Pocet fondu Poradi Kvartil pochopitelné nepodafilo dosahnout pfiznivé vykonnosti a hodnota podilového listu fondu
4 tydny 15 4 2 poklesla o 18,12%. PfrestoZe se nam dafilo alespon Castecné eliminovat propady akciovych
L. trhi priznivou asset alokaci, celkové fond zaostal za svym benchmarkem o cca 2%, zejména
3 mésice 15 4 2 diky hor&i vykonnosti titulti v sektorech petrochemie, materiald a telekomunikaci.
6 mésicu 15 6 2 V pribéhu fijnu jsme v nékolika krocich v ramci zajistovani likvidity fondu a na pokryti
1 rok 15 4 2 expirujicich zajistovacich operaci odprodavali akcie napfi¢ portfoliem. Vahy byly snizovany
0d 1/1/2008 15 4 2 propqrc!or?alne néprlc selktoryinjenw'v' prlp’ade sektoru’petroc':hemle JsrPe, Y souws.lostl s
klesajicimi cenami ropy, vyraznéji snizili podil zredukovanim pozic ve spole¢nostech Occidental
Petroleum, Total, Royal Dutch a ConocoPhillips. V zévéru mésice jsme pak provedli mensi
zmény v sektorech zdravotni péce (prodej ¢asti podilu ve spolecnosti Bristol Myers Squibb a
naopak jsme do portfolia nové fadadili akcie spole¢nosti Medtronic) a technologii (prodej ¢asti
pozice Cisco Systems a nakup akcii Apple).
Petr Zajic
portfolio manazer
Poznamky

1. Objemy investic a rozlozeni portfolia fondu do sektori a zemi se mohou ménit.

2. PGvodné stanoveny vazeny index portfolia (dale benchmark - BMK) byl slozen z 50% BE500 a 50% S&P 500. Od 10.3.2004 je stanoven novy benchmark ve slozeni 95% MSCI World Local a 5% PRIBOR6M, ktery plynule navazuje na
plvodni slozeni BMK. Index MSCI World Local je kapitalizaci vazeny index, ktery reprezentuje trend akciovych tituli rozvinutych zemi na 23 hlavnich svétovych finanénich trzich. Index nebere v Gvahu reinvestovani dividend. Je zvefejiiovan
denné primo agenturou Morgan Stanley Capital International. Zdroj: Bloomberg. PRIBOR (Prague Interbank Offered Rate) je referenéni hodnota drokovych sazeb na trhu mezibankovnich depozit, kterou pocita (fixuje) kalkulacni agent pro
Ceskou narodni banku a Czech Forex Club z kotaci referenénich bank pro prodej depozit (offer). Udaje jsou platné pro 6mésiéni splatnost. Zdroj: Bloomberg, www.cnb.cz.

3. Vykonnost fondu je porovnavana s vykonnosti podilovych fondu, které jsou podle statutti klasifikovany jako fondy akciové. Udaje o téchto fondech jsou prevzaty z UNIS CR (Unie investiénich spoleénosti CR), kde jsou sledovany
pravidelné na tydenni bazi (vidy k patku), a mohou se tudiz odliSovat od presnych mésicnich tdaji. UNIS CR je vyznamnou nezavislou profesni instituci, ktera sdruzuje predevaim subjekty kolektivniho investovani v Ceské republice a
prosazuje prihledna pravidla podnikani, infomacni otevienost v oblasti kolektivniho investovani a ochrany dobrych mrava pfi hospodarské soutézi. Vice informaci najdete na www.uniscr.cz.

Kvartil je jedna ¢tvrtina skupiny, Cislo uvadi poradi ctvrtiny, ve které se fond umistil (25% nejlepSich ma Cislo 1, 25% nejhorSich ma ¢islo 4).

4. Benchmark fondu zohledruje primérné roéni naklady fondu véetné nakladl na zajisténi ménového rizika. Vykonnost fondu nezahrnuje poplatky spojené s vydavanim a odkupovanim podilovych listi (pfirazka ke kupni cené, srazka v
pfipadé odkupu).

5. K vypoctu ronich vykonnosti jsou pouzity technické (auditované) ceny k 31.12. s vyjimkou roku 2008, kdy jesté neni znam vyrok auditora. Rocni vykonnost se vypocte jako vzajemny procentudlni rozdil téchto hodnot ze dvou po sobé
jdoucich let. Pfiklad vypoctu rocni vykonnosti za rok 2003: (cena 31.12.2003/cena 31.12.2002 -1)*100. Vykonnost fondu v prvnim roce jeho existence je pocitana ode dne jeho zfizeni. Benchmark fondu zohledruje primérné roéni
naklady fondu véetné nakladu na zajisténi ménového rizika..

6. Zdroj: Pioneer Investments v CR.

7. Vykonnost fondu v roce 2000 od zalozeni 20.11.2000

Sdéleni obsazena v tomto materialu nepredstavuji nabidku podilovych listd fondd obhospodafovanych Pioneer investicni spolecnosti, a.s. Dfive, nez se rozhodnete investovat do podilovych listt fondd obhospodafovanych Pioneer investicni
spoleénosti, a.s., seznamte se s jejich statuty na www.pioneerinvestments.cz. Statuty Ize zdarma ziskat také v sidle obhospodarovatele Praha 8, Karolinska 650,/1, PSC: 186 00, & na vyzadani prostfednictvim bezplatné linky Klientského
centra 800 11 88 44 nebo klientské linky Zivnostenské banky 800 12 24 12.

Upozoriujeme, Ze investice do podilovych listi v sobé obsahuije riziko kolisani aktudlni hodnoty investované ¢astky a vynosul z ni. Pfedchozi vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi a minulé vynosy plynouci z
vlastnictvi podilovych listd nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota investice a pfijem z ni mUze stoupat i klesat a neni zaruc¢ena plna navratnost pivodné investované ¢astky.

Nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy Ci odvétvi vykazou takovy vykon, jaky se ptvodné ocekaval. Investovani prinasi urcita rizika, spojena napiiklad s politickym vyvojem

a pohybem mén. Doporucujeme investorim projednat svou toleranci vici investiénimu riziku se svym osobnim bankéfem nebo finanénim poradcem.

Pioneer Investments je obchodni oznaceni spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A. a skupiny jejich dcefinych spolecnosti. f‘; PIO F R
y/ 1 J I i B}
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