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Struktura vlastniho kapitalu podle typu

Deset nejvétsich portfoliovych pozic*

investice®
Nazev cenného papiru Sektor/Kupon Zemé/Splatnost Podil na vl. kap.
SD 4,6 08/18/18 4,60% 18.8.2018 13,02%
SD 3,8 04/11/15 3,80% 11.4.2015 10,63%
SD 3,75 09/20 3,75% 12.9.2020 7,33%
SD 4,7 09/12/22 - 28 4,70% 9.12.2022 5,95%
SD 4.2 12/36 4,20% 4.12.2036 5,89%
SD 3,25 11/09 - 24 3,25% 27.11.2009 4,66%
ANGLO AMERICAN FLOAT/10 float 28.1.2010 4,07%
Instrument Podil na vl. kap. CS CESSPO 3,49 03/12 3,49% 22.3.2012 3,83%
1. Akcie CR 0,00% SD 6,55 10/11 6,55% 5.10.2011 3,45%
2. Zahraniéni akcie 19,93% SD 2,55 10/10 2,55% 18.7.2010 3,30%
3. Dluhopisy CR 66,42%
4. Dluhopisy zahraniéni 9,88% Vykonnost fondu v K&*® Vykonnost fondu v jednotlivych letech®®
5. Hotovost a term. vklady / CZK 2,03% fond benchmark fond benchmark
6. Hotovost a term. vklady / zahr. ména 0,02% 1 mésic -5,07% -5,35% 2007 -3,96% -1,42%
7. Zavazky a dalSi aktiva 1,73% 6 mésicl -7,42% -8,43% 2006 3,77% 4,03%
0d 1.1.2008 -10,39% -10,26% 2005 7,44% 7,59%
1 rok -12,18% -12,06% 2004 4,31% 6,10%
Struktura akciové casti portfolia dle 3 roky p.a. 2,81% -1,92% 2003 5,98% 6,18%
sekton"ll 5letp.a. 0,28% 1,19% 2002 -21,02% -10,32%
0d vzniku fondu p.a. -2,63% -0,41% 2001 -2,12% -3,03%
0Od zmény strategie (30.9.2003) p.a. 0,37%
Zakladni ddaje*
2 Zahdajeni vypoctu viastniho kapitalu 17.05.2001
Sidlo Ceska republika
Velikost fondu 617.32 mil K¢
Hodnota podilového listu 1,0557 K¢
Minimalni pocatecni investice 5 000,- K¢
Sektor Podil na vl. kap. Minimalni nasledna investice 1 000,- K&
1. Finance 3,77% Pfirazka ke kupni cené dle aktualniho ceniku max. 2,5 %
2. Spotfebni zbozi 2,98% Uplata za obhospodafovani p.a. max. 2 %
3. Energie 2,51% ISIN €Z0008470507
4. Péce o zdravi 2,21%
5. Pramysl| 2,15%
6. Telekomunikace 2,11% Investicni cil a strategie
7. Suroviny 1,55% Investiénim cilem Fondu je dosahnout kapitalového zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim do diverzifikovaného portfolia investignich
8. Energetika a plynarenstvi 1,21% nastrojil, predevsim akcii, dluhopisti a dalSich investicnich nastrojii obchodovanych na trzich Ceské republiky a zemi Organizace pro
9. Informaéni technologie 1,02% ekqnomickou §poluf)réci a r?szJj‘. Fonfj vjznanjné §Ieduje ber_]chrr]ark, tzn. porovnava §vou vﬂ?on‘nost o?roti kotnpf)zitm’mu benchmatku
o R . slozenému z indexd zohlednujicich vyvoj na ¢eském dluhopisovém trhu, na evropskych akciovych trzich a vyvoj na trhu korunovych
10 Zbozi kratkodobé spotreby 0,42% urokovych sazeb. Investicnim cilem Fondu je pak dosahnout lepSiho zhodnoceni investic podilniki neZ Cini vyvoj vySe uvedeného
kompozitniho benchmarku. Fond zajidtuje vétSinu investic v cizi méné proti ménovému riziku prostfednictvim zajidtovacich instrument(
Rozlozeni dluhopisové ¢asti portfolia penézniho trhu. Vzhledem k nepfedvidatelnym vykyvim na financnich trzich nemudze Spolecnost pIné zarugit dosazeni stanoveného

i investi¢niho cile.
podle splatnostl1

Portfolio manazer

Portfolio manaZerem je Petr Zajic. Po absolvovani makléfskych zkousek v roce 1994 zastéval fadu pozic v pfednich finanénich spolec¢nostech
CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Do Pioneer Investments pfiSel ze spoleénosti Conseq Finance, kde se specializoval na portfolio
management. Je odbornikem na cely rozsah instrumentl kapitalového trhu. Pfi obhospodafovani majetku ve fondu spolupracuje s
mezinarodnim investicnim tymem pro evropské akcie skupiny Pioneer Investments v Dublinu, v jehoZ Cele stoji Stan Pearson. DalSimi ¢leny
tymu jsou Marco Motta, Alberto Marenco a Andrew Arbuthnott.

Slozeni vazeného indexu (benchmarku)?

Splatnost Podil na vl. kap. Trh Index Vaha
1. Hotovost 3,77% Dluhopisy GR EFFAS CHGATR 70,00%
2. 6M 5,02% Evropské akcie MSCI Europe Local 25,00%
3.1y 0,00% Penézni trh CR PRIBOR6M 5,00%
4. 4Y 26,25%
5. 10Y 45,03%

Py PIONEER
&l [nvestments’

Poznamky a dalsi duleZité informace jsou na druhé strané.
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Vyvoj kurzu 1 podilového listu v K&® Mésicni komentar

o Klicovou udalosti, kterd negativné poznamenala dluhopisovy trh v fijnu, byly problémy madarské ekonomiky a
1,20 Ristovy fond -new strategy mény. Obavy velkych investort o dal$i osud madarské ekonomiky ochromily poptavku po &eskych statnich

118 dluhopisech i Ceské koruné. Index EFFAS mezimésicné ztratil 2,51 %.
1,16 q Necekanym a kratkym zamrznutim dluhopisového trhu v fijnu Ize vysvétlit velkou East poklesu cen Eeskych
1,14 1 statnich dluhopist. Domaci prostfedi totiz, na rozdil od vnéjsiho, bylo pro Eeské dluhopisy spise pfiznivé. Za
112 prvé, data potvrzovala polevujici infladni tlaky po zvefejnéni poklesu cen pramyslovych a zemédélskych
’ vyrobcu. Za druhé, zhorSenému ekonomickému vyhledu nasvédcoval vyrazny pokles maloobchodnich trzeb a
1,10 4 pramyslové aktivity. Za tfeti, klesla inflaéni oéekavani v disledku zhoreni situace na trhu prace. Za Ctvrté,
1,08 4 rétorika CNB byla naklonéna snizovani trokovych sazeb diky ustupovani inflaénich oéekavani.
1,06 1 V prabéhu fijna byla eska koruna mimoradné volatilni. Oslabovala az nad urovei 26 CZK/EUR v reakci na
1,04 zvefejnény propad srpnovych export i v disledku vyprodejnich tlaki, pod ktery se dostaly vdechny mény
102 1 rozvij ch se trhd. Posilovala az pod 24 CZK/USD se vdemi ostatnimi stfedoevropskymi ménami po
schvaleni finanéni injekce pro madarskou ekonomiku.
1,00 4
0,98 Mimoradné poklesy na akciovych trzich v fijnu pokracovaly jesté ve vétSim rozsahu nez v zéfi. Finanéni
88 333 88888888888 856556558 88 injekce nékolika centrélnich bank a sniZovani rokovjch sazeb nestagilo zastavit rekordni poklesy akcii.
B s =% ETsExT=25x5x% =75 =Ex s = Véechny vyznamné svétové indexy, vyjma Svycarského, zaznamenaly mezimésicné hluboké dvouciferné
propady. S podobnymi vysledky skongily i jednotlivé sektory, z nichz tfi - suroviny, finance a pramysl ztratily za
Rustovy fond mésic vic nez dvacet procent. Index MSCI Europe kles| v fijnu 0 -13,57 %.
1,35 - V pribéhu celého fijna se jednotlivé evropské viady a centralni banky marné snazily krotit poklesy na
akciovych trzich. Oznamovani dalSich zachrannych plant je bezprostiedné nepomahalo zastavit. Finanéni
1,30 pomoc bankédm nabidla britska, francouzska, Spanélské i némecka viada. Ani necekané snizeni Grokovych
sazeb evropskou, britskou, Svycarskou a Svédskou centralni bankou v dob€, kdy data potvrdila pokles
1,25 hrubého domaciho produktu eurozény za druhy kvartdl, nemélo dostateCnou razanci k zastaveni
mimoradnych poklest evropskych akcii. Do tretice, fada evropskych statl zaCala zvySovat bankovni zaruky,
1,20 aby uklidnila klienty znepokojené finanéni krizi. To Spatnou naladu na trzich ale stejné nezlepsilo. Reakce na
jakékoli horsi makroekonomické zpravy a reportované firemni vysledky byla vétSinou extrémni. Necekany
115 1 pokles pramyslovych objednavek zemi eurozdny a propad némeckého indexu ofekavani investor tladil ceny
110 4 evropskych akcii dal prudce dold.
105 4 Nejvétsi mésicni poklesy evropskych akciovych trhi od zafi 2002 a Ceského dluhopisového trhu od fijna
2005 se pochopitelné negativné projevily do vykonnosti fondu Pioneer - ristovy fond. Hodnota jeho
1,00 podilového listu v fijnu poklesla 0 5,07% a fond tak zaznamenal nejhorsi mésic za poslednich Sest let. Pfesto
se fondu alespon podafilo, diky vyraznému podvazeni akciovych pozic, prekonat svou vykonnosti kompozitni
0,95 benchmark, ktery klesal o 5,35%. Akciova sloZka samotna za benchmarkem zaostévala (zejména diky horsi
3 3893888338333 8888885553833 23 vykonnosti v petrochemickém sektoru), diuhopisova ¢ast pak svou vykonnosti benchmark kopirovala.
E R T T S S S A G G S S T S G : I vt “Ehy mésice i -
= = = = = = = = V dluhopisové Casti se durace portfolia fondu ustalila na Grovni 5,90 roku. V prubéhu mésice jsme mirmé
redukovali pozice v dluhopisech SD3,8/15, SD2,55/10 a SD3,25/09. V akciové Casti portfolia jsme
3 neprovadeéli Zzadné zmény.
Vykonnost fondu v porovnani s pfibuznymi fondy
K 31/10/2008 Poéet fondi Poradi Kvartil Petr Zajic
. portfolio manazer
4 tydny 33 19 3
3 mésice 33 18 3
6 mésich 33 19 3
1 rok 33 20 3
0d 1/1/2008 32 20 3
Poznamky

1. Objemy investic a rozloZeni portfolia fondu do sektori a zemi se mohou ménit.

2. Vinvesticni strategii fodu doslo ke zméné k datu 30.9.2003. Pivodné stanoveny vazeny index portfolia (dale benchmark - BMK) byl slozen ze 70% CHGATR EFFAS/Bloomberg, 10% S&P 500, 10% BE50 a 5% PRIBOR6M. Od 10.3.2004 je stanoven novy
benchmark ve sloZzeni 70% CHGATR EFFAS/Bloomberg, 25% MSCI Europe Local a 5% PRIBOR6M, ktery plynule navazuje na plvodni sloZzeni BMK. Index CHGATR EFFAS/Bloomberg reprezentuje vazené statni CZK vynosovou kfivku >1 rok (total return typ).
Zdroj: Bloomberg. Index MSCI Europe Local reprezentuje trend iovych titull pr jicich 60 % itali. trha rozvinutych zemi na 16 hlavnich finanénich trzich Evropy. Index nebere v tivahu reinvestovani dividend. Je zvefejiiovan denné piimo agenturou
Morgan Stanley Capital International. Zdroj: Bloomberg. PRIBOR (Prague Interbank Offered Rate) je referenéni hodnota Grokovych sazeb na trhu mezibankovnich depozit, kterou poéita (fixuje) kalkulaéni agent pro Ceskou narodni banku a Czech Forex Club z
kotaci referenénich bank pro prodej depozit (offer). Udaj je platny pro 6mésicni splatnost. Zdroj: Bloomberg, www.cnb.cz.

3. Vykonnost fondu je porovnavana s vykonnosti podilovych fondd, které jsou podle statutil Klasifikovany jako fondy smidené. Udaje o téchto fondech jsou prevzaty z UNIS CR (Unie investiénich spoleénosti CR), kde jsou sledovany pravidelné na tydenni bazi
(vzdy k patku), a mohou se tudiz odliSovat od presnych mésiénich tdajti. UNIS CR je vyznamnou nezavislou profesni instituci, ktera sdruzuje predevsim subjekty kolektivniho investovani v Ceské republice a prosazuje prihledna pravidla podnikani, infomacni
otevienost v oblasti kolektivniho investovani a ochrany dobrych mravil pfi hospodafské soutézi. Vice informaci najdete na www.uniscr.cz.

Kvartil je jedna ¢tvrtina skupiny, Cislo uvadi potadi Gtvrtiny, ve které se fond umistil (25% nejlepsich ma ¢islo 1, 25% nejhorsich ma &islo 4).

4. Benchmark fondu zohlediuje pramérné roéni naklady fondu véetné nakladl na zajisténi ménového rizika. Vykonnost fondu nezahrnuje poplatky spojené s vydavanim a odkupovanim podilovych listd (pfirazka ke kupni cené, srazka v pfipadé odkupu).

5. K vypoCtu roénich vykonnosti jsou pouzity technické (auditované) ceny k 31.12. s vyjimkou roku 2008, kdy jesté neni zndm vyrok auditora. Roéni vykonnost se vypocte jako vzajemny procentuélni rozdil téchto hodnot ze dvou po sobé jdoucich let. Priklad
vypoctu roéni vykonnosti za rok 2003: (cena 31.12.2003/cena 31.12.2002 -1)*100. Vykonnost fondu v prvnim roce jeho existence je poéiténa ode dne jeho zfizeni. Benchmark fondu zohlediuje pramérné roéni naklady fondu véetné nakladd na zajisténi
ménového rizika.

6. Zdroj: Pioneer Investments v CR.

7. Vykonnost fondu v roce 2001 od zaloZzeni 17.05.2001

Sdéleni obsazena v tomto materialu nepfedstavuiji nabidku podilovych listl fondd obhospodafovanych Pioneer investiéni spolecnosti, a.s.

Drive, nez se rozhodnete investovat do podilovych listi fondd obhospodafovanych Pioneer investiéni spoleénosti, a.s., seznamte se s jejich statuty na www.pioneerinvestments.cz. Statuty Ize zdarma ziskat také v sidle obhospodarovatele

Praha 8, Karolinska 650/1, PSC: 186 00, &i na vyzadani prostfednictvim bezplatné linky Klientského centra 800 11 88 44 nebo klientské linky Zivnostenské banky 800 12 24 12.

Upozorfiujeme, Ze investice do podilovych listl v sobé obsahuije riziko kolisani aktuaini hodnoty investované ¢astky a vynost z ni. Pfedchozi vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi a minulé vynosy plynouci z vlastnictvi podilovych lista
nejsou zarukou vynosU budoucich. Hodnota investice a pfijem z ni mizZe stoupat i klesat a neni zaruéena pInd névratnost plivodné investované Castky. Nikdy nelze zarugit, Ze urCité staty, trhy &i odvétvi vykazou takovy vykon, jaky se plivodné ocekaval.
Investovani pfinasi urcita rizika, spojena napfiklad s politickym vyvojem a pohybem mén. Doporuéujeme investorim projednat svou toleranci vigi investiénimu riziku

se svym osobnim bankéfem nebo finanénim poradcem.

Pioneer Investments je obchodni oznaceni spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A. a skupiny jejich dcefinych spolecnosti. lﬁ I -[OA J I | I JR
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