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Struktura vlastniho kapitalu podle splatnosti®
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Podil na vl. kap.
3,68%
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93,67%

2,43%

0,22%

Struktura vlastniho kapitalu podle mén*

Ména
1. CZK

Zakladni udaje*

Zahajeni vypoctu vlastniho kapitalu
Sidlo

Velikost fondu

Hodnota podilového listu
Minimalni poGatecni investice
MinimalIni nasledna investice
PriraZka ke kupni cené

Uplata za obhospodarovani p.a.
SIN

Podil na vl. kap.
100,00%

15.9.1997

Ceska republika

2269.61 mil K&

1,5066 K&

5 000,- K¢

1 000,- K&

dle aktualniho ceniku max. 0,5 %
max. 1 %

770030000234

Poznamky a dalsi dllezité informace jsou uvedeny na druhé strané.

penézni

31.10.2008

P&t nejvétsich portfoliovych pozic*

Dluhopis Kupon Splatnost
MF541/21302541 - 726 float 13.02 2009
AUST&NZ BANK FLOAT 03/10 float 29.03.2010
SOCIETE GENERALE FLOAT/15 float 30.06.2015
MER FLOAT 11/10-76 float 30.11.2010
BEAR STEARNS FLOAT 04/10 float 26.04.2010
Vykonnost fondu v Ké*®
fond benchmark
1 meésic -2,02% 0,29%
6 mésicl -0,95% 1,70%
0d 1.1. 2008 -0,16% 2,83%
1 rok -0,07% 3,36%
3 roky p.a. 1,14% 2,38%
5 let p.a. 1,28% 1,96%
0Od vzniku fondu p.a. 3,75% 3,96%
Vvkonnost fondu v jednotlivich letech**®
fond benchmark
2007 1.71% 2,41%
2006 1,60% 1,64%
2005 1,34% 1.29%
2004 1,79% 1,56%
2003 1,28% 1,01%
2002 3,72% 2,23%
2001 5,20% 3,97%
2000 4,74% 4,18%
1999 7,20% 5,60%
1998 12,16% 13,67%
19977 1,78% 4,25%

Investicni cil a strategie

Investi¢nim cilem Fondu je dosdhnout zhodnoceni svéfenych prostfedkl investovanim zejména do nastroji
penézniho a dluhopisového trhu véetné zahrani¢nich. Fond sleduje benchmark, tzn. porovnavé svou vykonnost
oproti kompozitnimu benchmarku sloZzenému z index(i zohledfujicich vyvoj na trhu korunovych Grokovych
sazeb. nvesticnim cilem Fondu je pak dosahnout lepsiho zhodnoceni investic podilniki nez Eini vynos
kratkodobych vkladl u bank. Fond zajistuje vétSinu investic v cizi méné proti ménovému riziku prostfednictvim
zajistovacich instrumentd penézniho trhu. Vzhledem k nepfedvidatelnym vykyvim a udélostem na financnich
trzich nemuzZe Spole¢nost pIné zarucit dosaZeni stanoveného investi¢niho cile.

Portfolio manazer

Portfolio manaZerem je Ing. Leo$ Bartofi. Je absolventem CVUT Praha, fakulta strojni, obor ekonomika a
fizeni. V letech 1994 a7 1995 pracoval v Ceské spofitelné jako dealer na trhu dluhopisti, od roku 1996 do
roku 2001 v Komer¢ni bance jako senior dealer a proprietary trader a od 2001 do listopadu 2003 v PPF
Burzovni spole¢nosti jako chief dealer.

SlozZeni vazeného indexu (benchmarku)2

Trh Index Vaha
Penézni trh CR PRIBOR6M 50,00%
Penézni trh CR PRIBOR3M 12,50%
Penézni trh CR PRIBOROM 12,50%
Penézni trh CR PRIBOR1Y 12,50%
Penézni trh CR PRIBOR2W 12,50%
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Vyvoj kurzu 1 podilového listu v K&® Meésicni komentar

Klicovou udalosti, kterd negativné poznamenala dluhopisovy trh v Fijnu, byly
problémy madarské ekonomiky a mény. Obavy velkych investorl o dal$i osud
madarské ekonomiky ochromily poptdvku po Ceskych statnich dluhopisech i
1,60 1 Seské koruné. Index EFFAS mezimésicné ztratil 2,51 %. Sazby penéZniho trhu
prudce vzrostly ze 4,01 % na 4,64 % (1Y Pribor).

Sporokonto

1,501 Necekanym a kratkym zamrznutim dluhopisového trhu v fijnu Ize vysvétlit velkou

Cast poklesu cen Ceskych statnich dluhopist. Domaci prostfedi totiz, na rozdil od
1,40 - vnéjsiho, bylo pro Ceské dluhopisy spiSe pfiznivé. Za prvé, data potvrzovala
polevujici inflacni tlaky po zvefejnéni poklesu cen pramyslovych a zemédélskych
vyrobcl. Za druhé, zhorSenému ekonomickému vyhledu nasvédCoval vyrazny
1,30 - pokles maloobchodnich trzeb a pramyslové aktivity. Za tfeti, klesla inflacni
odekavani v dusledku zhorSeni situace na trhu prace. Za &tvrté, rétorika CNB byla
120 naklonéna snizovani Grokovych sazeb diky ustupovani inflacnich ocekavani.

V prubéhu fijna byla ¢eska koruna mimoradné volatilni. Oslabovala az nad Groven
110 1 26 CZK/EUR v reakci na zvefejnény propad srpnovych exportl i v disledku
vyprodejnich tlaku, pod ktery se dostaly vSechny mény rozvijejicich se trhd.
Posilovala aZ pod 24 CZK/USD se vSemi ostatnimi stfedoevropskymi ménami po
1,00 schvaleni finanéni injekce pro madarskou ekonomiku.
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Hodnota podilového listu fondu béhem Fijna poklesla o 2,02% a vykonnost fondu
tak byla v tomto obdobi o 2,31% nizSi, nezli vykonnost benchmarku fondu.
Probihajici krize duvéry na financnich trzich zpUsobila nékolik pfipadl platebni
neschopnosti doposud vysoce bonitnich finanénich instituci. Jednou z téchto
instituci se bohuZel stala islandska banka Landsbanki Island HF (pUvodné stupen
ratingu A), jejiz dluhopisy drzime v portfoliu fondu (pfed pfecenénim pfiblizné
2,5%). Ke skokovému poklesu hodnoty podilového listu fondu tak doSlo po
konzervativnim pfecenéni tohoto dluhopisu na 20% nominaini hodnoty, z divodu
uchranéni stavajicich podilniki. Navratnost této investice pak bude odpovidat
efektivnosti o¢ekavaného budouciho konkurzniho fizeni. Cenam fixné Grocenych
dluhopist (pfedevsim pokladnic¢nim poukazkam) pak opét nepomohl dalsi vzrust
penéznich sazeb na mezibankovnim trhu. Na portfoliu fondu jsme v tomto mésici
4 tydny 5 3 redukovali pozice v dluhopisech CEZ4,3/2010, Anglo American float 2010 a

Vykonnost fondu v porovnani s pfibuznymi fondy3
K 31/10/2008 Poéet fondu Pofadi

3 mésice 5 3 National Grid 20210, oproti nakupu pokladnicnich poukézek a zajisténi dostatecné
6 mésicu 5 3 penézni likvidity fondu. Duraci portfolia fondu jsme tak nadale udrZovali na
1 rok 5 3 hladiné 0,25 roku.

0d 1/1/2008 5 3

Ing. Leos Barton
portfolio manazer

Poznamky

1. Objemy investic a rozloZeni portfolia fondu do sektort a zemi se mohou ménit.

2. PRIBOR (Prague Interbank Offered Rate) je referenéni hodnota Grokovych sazeb na trhu mezibankovnich depozit, kterou podité (fixuje) kalkulagni agent pro Ceskou narodni banku a Czech Forex Club z kotaci referenénich bank pro
prodej depozit (offer). Udaje jsou platné pro 1roéni, 2tydenni, 3, 6 a 9mésicni splatnost. Zdroj: Bloomberg, www.cnb.cz

3. Vykonnost fondu je porovnavana s vykonnosti podilovych fond(, které jsou podle statutli klasifikovany jako fondy penézniho trhu. Udaje o t&chto fondech jsou prevzaty z UNIS CR (Unie investiénich spoleénosti CR), kde jsou sledovény
pravidelné na tydenni bazi (vzdy k patku), a mohou se tudiz odliovat od pfesnych mésicnich Gdaji. UNIS CR je vyjznamnou nezavislou profesni instituci, ktera sdruzuje predevaim subjekty kolektivniho investovani v Ceské republice a
prosazuje prihledné pravidla podnikani, infomaéni otevienost v oblasti kolektivniho investovani a ochrany dobrych mravl pfi hospodéarské soutézi. Vice informaci najdete na www.uniscr.cz.

4. Benchmark fondu zohledriuje primérné roéni naklady fondu véetné nakladu na zajisténi ménového rizika. Vykonnost fondu nezahrnuje poplatky spojené s vydavanim a odkupovanim podilovych listd (pfirazka ke kupni ceng, srazka v
pripadé odkupu).

5. K vypoctu rocnich vykonnosti jsou pouzity technické (auditované) ceny k 31.12. s vyjimkou roku 2008, kdy jeté neni znam vyrok auditora. Roéni vykonnost se vypoGte jako vzajemny procentualni rozdil téchto hodnot ze dvou po sobé
jdoucich let. Pfiklad vypoCtu roni vykonnosti za rok 2003: (cena 31.12.2003/cena 31.12.2002 -1)*100. Vykonnost fondu v prvnim roce jeho existence je poéitana ode dne jeho zfizeni. Benchmark fondu zohledriuje pramérné rocni
naklady fondu véetné nakladu na zajisténi ménového rizika.

6. Zdroj: Pioneer Investments v CR.

7. Vykonnost fondu v roce 1997 od zaloZeni 15.9.1997

Sdéleni obsaZena v tomto materialu nepfedstavuiji nabidku podilovych listd fondu obhospodafovanych Pioneer investiéni spolecnosti, a.s.

Dfive, nez se rozhodnete investovat do podilovych listd fond(i obhospodafovanych Pioneer investicni spole¢nosti, a.s., seznamte se s jejich statuty na www.pioneerinvestments.cz. Statuty Ize zdarma ziskat také v sidle obhospodafovatele
Praha 8, Karolinska 650/1, PSC: 186 00, & na vyzadani prostfednictvim bezplatné linky Klientského centra 800 11 88 44 nebo klientské linky Zivnostenské banky 800 12 24 12.

Upozoriujeme, Ze investice do podilovych listd v sobé obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosu z ni. Pfedchozi vykonnost fondu nezaru€uje stejnou vykonnost v budoucim obdobi a minulé vynosy plynouci z
vlastnictvi podilovych listl nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota investice a pfijem z ni mizZe stoupat i klesat a neni zarucena plna navratnost plivodné investované castky. Nikdy nelze zarucit, Ze uréité staty, trhy ¢i odvétvi vykazou
takovy vykon, jaky se plivodné ocekaval. Investovani pfinasi uréita rizika, spojena napfiklad s politickym vyvojem a pohybem mén. Doporucujeme investorim projednat svou toleranci viiéi investidnimii rizikit se @wim nenhnim hankéfem

nebo finanénim poradcem. .
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Pioneer Investments je obchodni oznaceni spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A. a skupiny jejich dcefinych spole¢nosti.



