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Slozeni vazeného indexu (benchmarku) 2

Investicni cil a strategie

Zakladni idaje
Zahajeni vypoctu viastniho kapitdlu ~ 20. 11.2000
Sidlo Ceska republika
Velikost fondu (mil.) 956,98 K&
Hodnota podilového listu 0,6461 K&
Minimalni pocatecni investice 5000 Ké
Minimalni naslednd investice 1000 Ké
Pirézka ke kupni cené dle aktuélniho
ceniku max. 3,5 %
Uplata za obhospodafovani p.a. max. 2 %
SIN 770030000143

Vykonnost fondu v K& # 6

Trh Index Vaha %
Svétové akcie MSCI World Local 95,00
Penézni trh CR PRIBOR6M 5,00

Vykonnost fondu v jednotlivych letech 5 ¢

Investi¢nim cilem Fondu je dosdhnout kapitalového
zhodnoceni majetku ve Fondu investovanim

do diverzifikovaného portfolia akcii a dalsich
investi¢nich ndstrojit obchodovanych zejména na
trzich zemi Organizace pro ekonomickou spolupréci
arozvoj pti dosazeni lepsi likvidity, nizsiho

rizika a vy3$$i diverzifikace neZ pti individudlnich
investicich. Fond sleduje benchmark, tzn. porovnava
svou vykonnost oproti kompozitnimu benchmarku
slozenému z indext zohlednujicich globélni vyvoj
na akciovych trzich a vyvoj na trhu korunovych
urokovych sazeb. Investi¢nim cilem Fondu je pak
dosdhnout lepsiho zhodnoceni investic podilnikit

Fond % Benchmark % Fond % Benchmark % nez &ini vyvoj vyse uvedeného kompozitniho
1 mésic -0,40 0,33 2011 -10,77 7,78 benchmarku. Fond zaji$tuje vétsinu investic v cizi
— T . P o A méné proti ménovému riziku prostfednictvim
mesicd - sl ’ ’ zajigtovacich instrumentii penézniho trhu. Vzhledem
0d1.1.2011 -10,77 -7,78 2009 24,65 21,73 k neptedvidatelnym vykyvim na finan¢nich
it 10,77 778 2008 43,88 38,77 trzich nemiZe Spole¢nost plné zarucit dosazeni
stanoveného investi¢niho cile.
3 roky p.a. 6,06 5,99 2007 0,50 0,20
5letp.a. -7,61 -6,09 2006 12,90 10,18
0d vzniku fondu p. a. -3,85 -3,73 2005 12,53 11,15
2004 3,01 9,00
2003 17,19 18,21
2002 -23,93 -29,68
2001 -16,39 -16,47
20007 =il -3,18
Vykonnost fondu v porovnani s pfibuznymi fondy 3 Deset nejvétsich portfoliovych investic !
K30.12.2011 Pocet fondi Pofadi Kvartil Akcie Podil navl. kap. %
4tjdny 10 7 3 APPLE INC 3,21
3 mésice 10 5 2 VODAFONE 2,79
6 mésicl 10 5 2 ALTRIA GROUP 2,70
1rok 10 6 3 MCKESSON CORP 2,68
L. . . Microsoft Corp. 2,43
Struktura akciové Gasti portfolia dle sektorti 1 Strukturavl. kap. dle zemé emitenta !
Merck & Co. INC. 2,41
9 10 L BP 2,39
CHEVRON CORP. 2,37
EUTELSAT COMMUNICATIONS 2,32

Sektor Podil navl. kap. % Zemé Podil navl. kap. %
1. Finance 15,80 1. USA 53,30
2. Suroviny 12,02 2. Velka Britanie 8,86
3. Péce ozdravi 11,69 3. Japonsko 8,50
4. Spotfebni zbozi 11,31 4.  Némecko 4,73
5. Energie 10,82 5. Nizozemi 3,61
6. ZboZi kratkodobé spotieby 9,97 6. Francie 3,51
7. Telekomunikace 9,51 7. Svycarsko 2,40
8. Informacni technologie 9,11 8. Kanada 1,80
9.  Primysl 4,75 9. Spanélsko 1,73
10. Energetika a plynérenstvi 1,20 10. Ostatni 7,74

Poznamky a dal3i dlleZité informace viz na rubu tohoto dokumentu.

www.pioneerinvestments.cz
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Vyvoj kurzu 1 podilového listu v K&
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Portfolio manazer 8

Portfolio manazerem fondu je Petr Zajic. Po absolvovani makléiskych zkousek v roce 1994 zastéval fadu pozic

v ptednich &eskych finan¢nich spoleénostech -~ CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Jeho specializaci jsou globalni

akciové trhy. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2002 a je zodpovédny primarné za akciové investice

a asset alokaci. Od pocatku roku 2009 je ¢lenem tymu portfolio manazert ve Vidni. Na spravé fondu spolupracuje

s mezindrodnim tymem pro globalni akcie skupiny Pioneer Investments v Dublinu, v jehoZ cele stoji Neil Robson.

Dal$im ¢lenem tymu je Piergaetano Taccarino.

Poznamky

1. Objemy investic a rozloZeni portfolia fondu do sektor(i a zemi se
mohou ménit.

2. Piivodné stanoveny vazeny index portfolia (dale benchmark -
BMK) byl sloZen z 50 % BE500 a 50 % S&P 500. 0d 10. 3. 2004
je stanoven novy benchmark ve slozeni 95 % MSCI World Local
a 5% PRIBOR6M, ktery plynule navazuje na pdvodni slozeni
BMK. Index MSCI World Local je kapitalizaci vazeny index,
ktery reprezentuje trend akciovych tituldi rozvinutych zemi na
23 hlavnich svétovych finanénich trzich. Index nebere v dvahu
reinvestovani dividend. Je zvefejiiovan denné pfimo agenturou
Morgan Stanley Capital International. Zdroj: Bloomberg.

PRIBOR (Prague Interbank Offered Rate) je referenéni hodnota
Girokovych sazeb na trhu mezibankovnich depozit, kterou pocita
(fixuje) kalkulagni agent pro Ceskou nérodni banku a Czech Forex
Club z kotaci referenénich bank pro prodej depozit (offer). Udaje
jsou platné pro 6mésicni splatnost.

Zdroj: Bloomberg, www.cnb.cz.

w

. Vykonnost fondu je porovnavana s vykonnosti podilovych fondd,
které jsou podle statutii klasifikovany jako fondy akciové. Udaje
o téchto fondech jsou prevzaty z AKAT CR (Asociace pro kapitélovy
trh CR), kde jsou sledovany pravidelné na tydenni bézi (vidy

k patku), a mohou se tudiz odliSovat od pfesnych mésicnich ddaja.

AKAT CR je vjznamnou nezavislou profesni instituci, ktera sdruzuje
predevsim subjekty kolektivniho investovani v Ceské republice

a prosazuje prihledna pravidla podnikani, informagni otevienost
v oblasti kolektivniho investovani a ochrany dobrych mravi pfi
hospodéfské souté7i. Vice informaci najdete na www.akatcr.cz.
Kvartil je jedna Ctvrtina skupiny, ¢islo uvadi pofadi Ctvrtiny, ve
které se fond umistil (25 % nejlepSich ma €islo 1, 25 % nejhorsich
mé Cislo 4).

~

. Benchmark fondu zohledriuje primémé roéni néklady fondu
véetné nakladl na zajisténi ménového rizika. Vykonnost fondu
nezahrnuje poplatky spojené s vydavanim a odkupovanim
podilovych listil (pfirazka ke kupni cené, srazka v piipadé odkupu).

o

. Kvypoctu rocnich vykonnosti jsou pouZity technické (auditované)
ceny k 31. 12, Rocni vykonnost se vypocte jako vzajemny
procentudlini rozdil téchto hodnot ze dvou po sobé jdoucich let.
Piklad vypoctu rocni vykonnosti za rok 2003:
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(cena31.12.2003/cena 31. 12,2002 - 1) * 100.
Vykonnost fondu v prvnim roce jeho existence je pocitana ode dne
jeho ziizeni. Benchmark fondu zohledfiuje primérné rocni naklady
fondu vCetné naklad na zajisténi ménového rizika.

6. Zdroj: Pioneer Investments v CR.

7. Vykonnost fondu v roce 2000 od zaloZeni 20. 11. 2000.

8.0d 1. 1. 2009 bylo obhospodarovani majetku fondu v souladu
s ustanovenim § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani
svéfeno spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH, ¢lenu
bankovni skupiny UniCredit, se sidlem Lassallestrafie 1, Vienna.

Upozornéni
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Mésicni komenta¥

Sdéleni obsazena v tomto materidlu nepfedstavuji nabidku
podilovych listd fondi obhospodarovanych Pioneer investicni
spolecnosti, a.s.

Diive, nez se rozhodnete investovat do podilovych listi fond
spolecnosti Pioneer investiéni spolecnost, a.s., seznamte se

s jejich statuty na www.pioneerinvestments.cz. Statuty Ize zdarma
ziskat také v sidle obhospodarovatele Praha 8, Karolinskd 650/1,
PSC: 186 00, &i na vy7adani prostfednictvim bezplatné

linky Klientského centra 800 11 88 44 nebo klientské linky
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 800 12 24 12.

Upozoriiujeme, Ze investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktualni hodnoty investované Castky a vynosti z ni. Pfedchozi
vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi

a minulé vynosy plynouci z vlastnictvi podilovych list{i nejsou zarukou
vynost budoucich. Hodnota investice a piijem z ni miZze stoupat

i klesat a neni zarugena plna navratnost pivodné investované
Castky. Nikdy nelze zarugit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykdzou
takovy vykon, jaky se plivodné ocekaval. Investovani pinasi urcita
rizika, spojend napfiklad s politickym vjvojem a pohybem mén.
Doporugujeme investoriim projednat svou toleranci vici investicnimu

riziku se svym osobnim bankéfem nebo financnim poradcem.

Pioneer Investments je obchodni oznaceni spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A. a skupiny jejich dcefinych
spolecnosti.

Prosinec byl patym riistovym mésicem

v kalendainim roce 2011, poznamenanym dal$im
varovanim ratingovych agentur, nedspésnym
politickym vyjednévanim, ispornymi vladnimi
opatfenimi a obavami z ekonomického vyvoje
predevsim v Evropé. Akciové trhy tak nadéle setrvaly
ve svém volatilnim a spiSe stagnujicim trendu.
Mirnéjsi riist akciovych trhi v prosinci (S&P500
+0,85 %, MSCI Europe +0,92 %, MSCI World
+0,47 %) jiz mnoho nezménil na spi$e negativnim
vysledku akecii za cely kalendéaini rok. Akciové trhy
v roce 2011 bud stagnovaly (americky S&P 500

s nulovou zménou) nebo klesly (Evropa, Japonsko
a svét). Na rozdil od regiont vsak nékteré sektory
dopadly v ro¢ni bilanci mnohem lépe. Oslabovani
ekonomického ristu prospivalo defenzivnim
sektoriim zdravotnictvi a zbozi kratkodobé spotieby,
které rok jako jedny z méla zakondily s kladnou
vykonnosti. Naopak vSechny cyklické sektory
ztricely. Celoro¢ni pokles cen komodit nepial

ani akciim ze stejného sektoru, které spole¢né

s finan¢nimi institucemi propadly nejvice. Proti
firmém ze sektoru komodit mély vyhodu v rostouci
cené ropy petrochemické spole¢nosti, jejichz akcie
zakondily rok bez velkych cenovych zmén.

Americka ekonomika byla v prosinci piivodcem
dobrych i $patnych zprav. Hned v uvodu mésice
piekvapila ne¢ekané velkym poklesem z 9 % na

8,6 % nezaméstnanost. Zlep$ovani situace na trhu
préce pak také ziejmé prispélo k riistu spotiebitelské
davéry a mozna také k oziveni nemovitostniho trhu,
jak ukdzaly pomérné vysoké rozjednané prodeje
domi. Optimismus z vyvoje spotiebitelského
segmentu ale vyvazoval pomalgjsi riist osobnich
vydajii a pfijmu. V pribéhu mésice FED také ptiznal,
Ze je rist americké ekonomiky ohrozen napétim
kolem dluhové krize v Evropé.

V Evropé prevlddala ekonomicka a politicka
nejistota. Agentury S&P, Fitch a Moodys varovaly
vétsinu zemi eurozény pred moznym snizenim
ratingu o jeden ¢i dva stupné. Evropské vlddy

ptijaly dalsi opatieni proti krizi v podobé novych
vydajovych $krtt a vy$sich dani. Kromé toho
ptislibem zlep3eni vyvoje evropské ekonomiky mohl
byt prekvapivé rychly rist primyslovych objednavek
a vyroby v Nemécku, predev$im diky poptavce

ze zahranidi. Zlepsila se také divéra investorii

v némeckou ekonomiku a nalada némeckych
podnikateld. Pokles némeckého vyvozu

a pramyslové produkce v Evropé vak optimismus

z ozivovani ekonomiky ochladil. Pfetrvavajici obavy
ze zpomaleni pfimély ECB k dal$imu o¢ekdvanému
sniZen{ klicové urokové sazby na rovné jedno
procento.

Prestoze globalni akciové trhy mirné rostly, hodnota
podilového listu fondu Pioneer - akciovy mirné
ztrécela a poklesla 0 0,4 %. Na viné je tentokrat
vybér titult v sektorech farmacie a zbozi dlouhodobé
spotieby a podobné jako po vétsinu roku 2011 také
expozice fondu viici rozvijejicim se trhiim. Fond tak
za benchmarkem zaostal 0 0,73 %.

V priibéhu mésice jsme po kratkodobych ristech
dvakrit navy$ovali podil hotovosti, kdyz poklesl
pod primérnou uroven. Redukovali jsme tak podil
zejména v klicovych pozicich portfolia, kdyZ jsme
snizovali podil v akciich spole¢nosti Chevron,
Qualcomm, CVS, Comcast, Merck, Bayer ci
Gemalto. Vyssi podil hotovosti odpovidd nagemu
spiSe opatrnému vyhledu, zejména na prvni ¢tvrtleti
roku 2012.

Celkové za rok 2011 poklesla hodnota PL 0 10,77 %
a fond tak teprve poctvrté za poslednich 12 let
zaostal za svym benchmarkem - tentokrat

02,99 %. Dtivody zaporné absolutni vykonnosti
jsou ziejmé — obavy z oslabeni tempa globalniho
ekonomického rastu a jeho dopadu na ziskovost
firem a prohlubovani problému zemi Eurozoény,

coz mélo za nasledek vyrazné zvyseni rizikové
averze mezi investory. Horsi relativni vykonnost
pak byla zptisobena vybérem titulii v sektorech
zbozi dlouhodobé spotieby, farmacie a financi.

Na trovni jednotlivych tituli pak zaostédvaly zejména
ty z rozvijejicich se trhi. V portfoliu nejvice ztracely
akcie brazilského developera Gafisa, ¢inského
producenta soldrniho panelu Trina Solar ¢i ruské
farmaceutické spole¢nosti Pharmstandard. Ovsem
nejvétsi pokles zaznamenaly akcie australského
producenta uranu Paladin Energy, které po
zemétieseni v Japonsku a havérii jadernych reaktort
Fukushima ztratily pres 70 %, kdyz hysterie zejména
v némecky mluvicich zemich ohledné jaderné
energetiky, vyvolala obavy z prudkého ochlazeni
poptavky po nukledrnim palivu. Tyto prudké
poklesy pak nedokézal eliminovat ani dobry vybér
tituldi v sektorech technologického hardwaru ¢i
potravinafstvi, ani ispé$ny management hotovosti
v priibéhu celého roku.



