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dluhopisové

Slozeni vazeného indexu (benchmarku) 2

Investicni cil a strategie

Zakladni idaje

Zahajeni vypoctu vlastniho kapitdlu ~ 28.6.2010
Sidlo Ceska republika
Velikost fondu (mil.) 379,10 K¢
Hodnota podilového listu 1,0205 K¢
Minimalni pocatecni investice 5000 Ké
Minimalni naslednd investice 1000 Ké

dle aktuélniho
ceniku max. 1,5 %
Uplata za obhospodafovani p.a. max. 1,5 %

ISIN CZ0008473329

Prirazka ke kupni cené

Vykonnost fondu v K& 23

Trh Index Vaha %
Dluhopisy CR Bloomberg EFFAS 60,00
Dluhopisy SR ML Slovak Governments 15,00

Polské viadni dluhopisy ML Polish Governments 13,00

Madarské viadni ML Hungarian 7,00
dluhopisy Governments
Penézni trh CR PRIBOR6M 5,00

Vykonnost fondu v jednotlivych letech

Investi¢nim cilem fondu je doséhnout ristu
hodnoty majetku ve fondu ve sttednédobém
horizontu a zhodnoceni svétenych prostredku

nad urovei penéznich fonda pti dosazeni lepsi
likvidity a vyssi diverzifikace nez pfi individudlnich
investicich. Pro dosazeni svych cilt fond investuje
do diverzifikovaného portfolia investi¢nich ndstrojt,
ptedevsim dluhopist, v mensi mife do investi¢nich
nastrojii penézniho trhu a dal$ich investi¢nich
néstrojii obchodovanych na trzich Ceské republiky,
dal3ich zemi sttedni Evropy a dalsich zemi
Organizace pro ekonomickou spoluprici a rozvoj.
Fond sleduje benchmark, tzn. porovnava svou
vykonnost oproti kompozitnimu benchmarku

Fond % Benchmark % Fond % Benchmark % slozenému z indext zohlednujicich vyvoj na ¢eskych,
1 mésic 3,04 294 2011 1,45 1,10 polskych, madarskych a slovenskych dluhopisovych
& mésic . o T - . a penéznich trzich. Investi¢nim cilem fondu je pak
mesied ’ ’ ’ ! dosdhnout zhodnoceni investic klientt odpovidajici
0d1.1.2011 1,45 1,10 hodnotdm vyse uvedeného kompozitniho
it 145 110 benchmarku se zohlednénim strategie a vykonnosti
konkurencnich fondu v kategorii dluhopisovych
3rokyp.a. n.a. n.a. fondu. Vzhledem k nepiedvidatelnym vykyviim
5letp.a. n.a. n.a. a udélostem na finan¢nich trzich nemuzZe Spole¢nost
plné zarucit dosazeni stanoveného investi¢niho cile.
0d vzniku fondu p. a. 2,05 2,01
Vykonnost fondu v porovnani s pfibuznymi fondy* Pét nejvétsich portfoliovych pozic
K30.12.2011 Pocet fondii Poradi Kvartil Dluhopis Kupdn % Splatnost
4 tydny 11 1 1 SD504/11/19 5,00 11.4.2019
3 mésice 11 4 2 SD4,709/12/22 4,70 12.9.2022
6 mésicl 11 5 2 SD 505/25/24 5,00 25.5.2024
1 rok 11 5 2 SD3,804/11/15 3,80 11.4.2015
SD4,011/17 4,00 11.4.2017

Strukturavlastniho kapitalu dle splatnosti !

Strukturavl. kap. dle zemé emitenta !

5

3

2
Splatnost Podil navl. kap. % Zemé Podil navl. kap. %
1. Hotovost 4,16 1. Ceska republika 58,35
2. 6 mésicl 2,95 2. Polsko 15,44
3. 1rok 2,68 3. Slovenska republika 10,99
4, 2roky 10,62 4. Madarsko 5,73
5. 4roky 27,22 5. Ostatni 5,33
6. Tlet 25,84
7. 10let 26,53

Poznamky a dal3i dlleZité informace viz na rubu tohoto dokumentu.

www.pioneerinvestments.cz
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Vyvoj kurzu 1 podilového listu v K& 2
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Portfolio manazer °

Portfolio fondu spravuje tym Margarette Strasser. Margarette Strasser absolvovala ekonomii na videriské univerzité

v roce 1989. S témét dvacetiletou zkudenosti s dluhopisy rozvijejicich se trhi, ziskanou v riznych pozicich ve skupiné

Bank Austria Creditanstalt, pati{ mezi nejzkusenéjsi portfolio manaZery zejména se zaméfenim na vychodoevropsky

region. Dal$im ¢lenem tymu je Martin Exel, ktery do skupiny Pioneer Investments nastoupil v roce 2008, po piedchozi

CEtvrtleté zkusenosti se spravou dluhopisovych fondi regionu sttedni a vychodni Evropy skupiny Volksbank AG.

Poznamky

Upozornéni
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Mésicni komenta¥

1. Objemy investic a rozlozeni podle splatnosti se mohou ménit.
2. Zdroj: Pioneer Investments v CR.
3. Benchmark fondu zohledfiuje primémé roéni naklady fondu
vCetné naklad( na zajisténi ménového rizika. Vykonnost fondu
nezahrnuje poplatky spojené s vydavanim a odkupovanim
podilovych listli (pfirdzka ke kupni cené, srazka v pripadé odkupu).
4. Vykonnost fondu je porovnavana s vykonnosti podilovych fondd,
které jsou podle statuti klasifikovany jako fondy dluhopisové.
Udaje o téchto fondech jsou prevzaty z AKAT CR (Asociace pro
Kapitalovy trh CR), kde jsou sledovany pravidelné na tydenni bazi
(vZdy k patku), a mohou se tudiz odliSovat od presnych mésicnich
lidajti. AKAT CR je vjznamnou nezavislou profesni instituci, ktera
sdruzuje predevaim subjekty kolektivniho investovani v Ceské
republice a prosazuje prihledna pravidla podnikéni, informacni
otevienost v oblasti kolektivniho investovéni a ochrany dobrych
mravli pii hospodarské soutézi. Vice informaci najdete na
www.akatcr.cz. Kvartil je jedna Gtvrtina skupiny, ¢islo uvadi poradi
Ctvrtiny, ve které se fond umistil (25 % nejlepSich ma €islo 1,25 %
nejhorsich ma cislo 4).

. Obhospodarovani majetku fondu bylo v souladu s ustanovenim

o

§ 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani svéfeno spole¢nosti
Pioneer Investments Austria GmbH, ¢lenu bankovni skupiny
UniCredit, se sidlem Lassallestrafe 1, Vienna.

. Index CHGATR EFFAS/Bloomberg reprezentuje vazené statni CZK
vynosovou kiivku >1 rok (total return typ), Meryll Lynch Slovak
Governments reprezentuje vazené statni EUR vynosovou kiivku >

o

1 rok (total return typ), Meryll Lynch Polish Governments
reprezentuje vazené statni PLN vynosovou kfivku >1 rok (total
return typ) a Meryll Lynch Hungarian Governments reprezentuje
vazené statni HUF vynosovou kfivku >1 rok (total return typ).
PRIBOR (Prague Interbank Offered Rate) je referencni hodnota
(rokovych sazeb na trhu mezibankovnich depozit, kterou pocita
(fixuje) kalkulagni agent pro Ceskou narodni banku a Czech Forex
Club z kotaci referencnich bank pro prodej depozit (offer), pficemz
(idaj je platny pro 6 mésicni splatnost. Zdroj: Bloomberg,
www.cnb.cz

7. Vjkonnost fondu v roce 2010 od zaloZeni 28. 6. 2010.
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Sdéleni obsazena v tomto materidlu nepfedstavuji nabidku
podilovych listt fondli obhospodafovanych Pioneer investicni
spolecnosti, a.s.

Diive, neZ se rozhodnete investovat do podilovych listi fond
spolecnosti Pioneer investiéni spolecnost, a.s., seznamte se

s jejich statuty na www.pioneerinvestments.cz. Statuty Ize zdarma
ziskat také v sidle obhospodarovatele Praha 8, Karolinska 650/1,
PSC: 186 00, &i na vyzadani prostfednictvim bezplatné

linky Klientského centra 800 11 88 44 nebo klientské linky
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 800 12 24 12.

Upozoriiujeme, Ze investice do podilovych listli v sobé obsahuje riziko
kolisani aktudIni hodnoty investované astky a vynosti z ni. Pfedchozi
vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi

a minulé vynosy plynouci z vlastnictvi podilovych listd nejsou zarukou
vynost budoucich. Hodnota investice a piijem z ni miize stoupat

i klesat a neni zarucena pIna navratnost plivodné investované
Céstky. Nikdy nelze zarucit, Ze urcité staty, trhy Ci odvétvi vykazou
takovy vykon, jaky se plivodné ocekaval. Investovani piinasi urcita
rizika, spojena napfiklad s politickym vyvojem a pohybem mén.
Doporucujeme investorim projednat svou toleranci viii investi¢nimu
riziku se svym osobnim bankéfem nebo financnim poradcem.

Pioneer Investments je obchodni oznaceni spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A. a skupiny jejich dcefinych
spolecnosti.

Po nejvétsim mezimési¢nim poklesu cen ¢eskych
dluhopisti v historii nésledoval v prosinci jejich
vyrazny riist o 3,43 % (EFFAS). Rok 2011 se tak
stal se zhodnocenim 4,86 % pro dluhopisy velmi
uspésnym diky srpnovému nejvétsimu ristu

v historii a prosincovému, ¢tvrtému nejvétsimu
rastu v historii.

Na ¢eskou ekonomiku se v prosinci snesla smrst
samych $patnych makrodat. K ne¢ekanému poklesu
HDP 0 0,1 % za treti kvartal nejvice prispél pokles
spotieby domdcnosti. Rist HDP pro pristi rok se
nyni odhaduje jiZ jen v fddech desetin procent.

Za otekdvanim trhu zaostal i rist priamyslové
vyroby, ktery v fijnu zpomalil na meziro¢nich 1,7 %.
Negativni piekvapeni zaznamenala i spotiebitelskd
inflace, jez vzrostla zejména z divodu riistu cen
potravin a bydleni na 2,5 % meziro¢né, proti
ocekavanym 2,3 %. Pomalejsi rist tak zaznamenaly
i redlné mzdy za tieti kvartal. Vedle spottebitelskych
cen vykazaly vys$si tempo ristu i ceny pramyslovych
vyrobct, ¢astecné také jako dusledek slabsi koruny.

Vyhled pro tirokové sazby ziistal v prosinci beze
zmény. Nejpravdépodobnéj$im scénafem zistava
jejich stagnace a pozdéji zvy$eni. V diisledku slabsi
koruny zaznély mozna castéji nez dtiv hlasy pro
jejich zvyseni. Podle guvernéra CNB Singera by
dalsi oslabovéni koruny vedlo ke zvazovani vyssich
sazeb. Proti snizovani sazby se postavila opét Eva
Zamrazilové, podle které by podobny krok ¢eské
ekonomice nepomohl, naopak by mohl ohrozit jeji
cenovou stabilitu. Novym faktem je zména postoje
ratingovych agentur k vychodni Evropé, véetné
Ceské republiky. Silnd vazba na zdpadni Evropu
oslabenou dluhovou krizi by mohla negativné
ovlivnit i vychodoevropskou ekonomiku, proto se
agentura Fitch rozhodla sniZit vyhled hodnoceni
ratingu zemi vychodni Evropy, véetné Ceska,

z pozitivniho na neutrdlni.

Zklaméni investort z vysledku summitu na zacitku
prosince zpiisobilo oslabeni ¢eské koruny az

k hranici 25,700 CZK/EUR. Do konce mésice pak
koruna svoje ztrity prohloubila a oslabila az na
kone¢nych 25,800 CZK /EUR. Proti dolaru doséhla
Ceska ména jesté vétsi ztraty prudkym oslabenim

z 18,838 CZK/USD na 19,940 CZK/USD.

Hodnota podilového listu fondu béhem prosince
vzrostla o 3,04% a vykonnost fondu tak byla v tomto
obdobi 0 0,10% vyssi, nezli vykonnost benchmarku
fondu. Po hlubokém propadu cen dluhopisi

v listopadu, doslo v prosinci k vyraznému zotaveni
cen prakticky na v8ech trzich, s vyjimkou trhu

v Madarsku, kde byl zaznamendn mirny pokles.
Diky oslabovéni kurzu CZK oproti PLN a EUR,
doslo k pozitivnimu ptispévku nekorunovych
aktiv do vykonnosti fondu, ve kterych byl nés fond
pievézen. Z hlediska durace je postaveni portfolia
fondu prakticky neutrdlni, s vyjimkou Madarska.
Navzdory slozitému vyvoji na dluhopisovych trzich
stfedni a vychodni Evropy v loiském roce, dosahla
vykonnost fondu za lonsky rok 1,45%, coz bylo

0 0,35% vice oproti benchmarku fondu. Z déivoda
navyseni volnych penéznich prostiedki ve fondu

a redukce prevazeni v polskych aktivech, jsme

v tomto mésici prodali dluhopisy SLOVGB 0
05/04/12 a POLGB 0 10/15/12. Modifikovana
durace portfolia fondu se na konci mésice ustélila
na hodnoté 4,57.



