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Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazeni,

rok 2009 byl pro kapitalové trhy rokem obratu pezitm snmérem. Akciové trhy zazily nejrychlejSi oziveni
v historii. Zotavovat se zal i americky realitni trh, ktery stal na samotn@otatku finargni krize. Firmy
z&aly vykazovat lepSi hospoitké vysledky, nez seipodrg ocekavalo a ve druhé polowimoku pak zaaly
rast ekonomiky jak Evropy, tak USA. Zotavovani eviojh ekonomik, vetrg ¢eské, nezglo tak rychle
jako u ekonomiky Spojenych stdaamerickych, aviak diky pokfajicimu snizovani arokovych saz€keskou
narodni bankou doslo k ozZiveni i na domaidigp Dobrou zpravou shrnujici rok 2009 je, &&sky akciovy i
dluhopisovy trh generoval pozitivni vykonnost.

Rok 2009 byl zaroverokem zvySeni ivéry firem, spotebiteli i investoii. Pro investory do podilovych fofd
to byl rok UspsSny. Dobrych vysledk doséhly jak fondy s dynamickym z#&fenim (akciové, smiSené), tak i
fondy perzniho trhu a dluhopisové. Z pohledu celkového objenajetku v oditvi podilovych fond pak Ize
od druhéhgtvrtleti hovdit o stabilré ristovém trendu.

Duvéru investofi v roce 2009 neztratila agieska rodina foni Pioneer. Nase dva zajigt fondy splnily svoji
primarni Glohu (ochréanit investoryigrd velkymi propady) a stejnjako vSechny ostatni fondy této rodiny
dosahly pozitivni vykonnosti. Ro¥a naSe fondy wené pro institucionalni klienty ad nadaci vykazaly
uspokojivé vysledky. S celkovym objemem obhospodaného majetkuipkratujicim ke konci 2009 roku 8,5
mld K¢ zarover spole&nost udrzela své postaveni jednohoéi pejwétSich sprave na domacim trhu. Rok
2009 pak spolmost uzatela s kladnym hospoigkym vysledkem.

Nep‘izniva situace na kapitalovych trzich vegchozich letech potvrdila spravnost naseho roahttditést
dlouhodoby draz na takova produktow&Seni, kterd obstoji v nesnadnych trznich podmmkasilné domaci
konkurenci. | v roce 2009 jsme se proto Z#lnzejména na pravidelné investovani, kteiéspiva ke snizeni
rizika Spatného r@msovani vstupu na trh a ke znginh dopadu kolisavosti téh Program pravidelného
investovaniCesky RYTMUS jsme fizptsobili aktualnim podminkam trhu a diky provedenymézam se stal
pro klienty flexibilrgjSim.

S ohledem na s@asnou poptavku trhu a v ramcifepledéni nabidky domécich podilovych faindse
spol&nost v ldiském roce row¥ rozhodla slotit Pioneer —iistovy fond s fondem Pioneer — oblkigafond.

V ramci globalniho zefektivmi jednotlivych procds a centralizace investiich aktivit skupiny Pioneer
Investments spodmost v uplynulém roce také G&pe presunularizeni investic do videské centraly Pioneer
Investments Austria. Dlouholeté zkuSenosti portfatianazer skupiny vnesly ddizeni fond: vedle lokélniho
know-how také regionalni, respektive globaltisfup.

V roce 2009 hodlame i nadale prohlubovat obchodmiztbhy s naSimi distriimimi partnery z‘ad bank a
investinich zprostedkovatel. V zajmu konkurenceschopné nabidky se vedle tvambyych produki
zaneiime na dalSi zefektiwmi stavajici produktovéady a jeji inovaci reflektujici pt#by naSich klierit a
obchodnich partnér V ramci zvySeni @véryhodnosti znéky Pioneer Investments si klademe za cil byt i
nadale spolkensky odpowdnou firmou, coz zahrnuje mimo jiné i podporu #azdosti Siroké viejnosti

v oblasti investovani.

/7% /

Roman Pospisil



Pioneer investicni spolecnost, a.s.

Pioneer investni spolénost, a.s., je pravnicka osoba, akciova spuist, zaloZena pod| pravnitiadu Ceské
republiky, ktera vznikla zapisem do obchodnihotié§s vedeného Mstskym soudem v Praze dne 8.3.1995,
spis. zn. B 3049 (oddil B, vloZka 3049).

Pioneer investni spolénost, a.s., ma sidlo v Praze 8, Karolinska 650%L; £86 00.

Predmétem podnikani spot@osti je kolektivni investovani spiwajici ve vytvéieni obhospodavéani
podilovych fond, nebo obhospodavani investinich fondi na zéklad smlouvy o obhospodavani a dale
vykonavanicinnosti souvisejici s kolektivnim investovanim jaglozby pro jinou investni spol€nost nebo
zahrangni investéni spol€nost. Spolénost niize roviéz obhospodi@mvat majetek zakaznika, a to na zaklad
smlouvy se zakaznikem, je-li s@sti majetku investni nastroj, uschovavat a spravovat cenné papiranéd
fondem kolektivniho investovani a poskytovat inkestporadenstvi tykajici se invastiho nastroje.

Ministerstvo financiCeské republiky ugilo Pioneer investini spol&nosti, a.s., povoleni ke vzniku investi
spol&nosti dne 20.2.1995.j. 101/74 239/1994, které nabylo pravni moci dng.1®95. Platnost tohoto
povoleni byla potvrzena i Komisi pro cenné papimg d4.4.1999¢.j. 111/2144/R/1999, v rdmci tzv. procesu
pielicencovani.

ICO: 63 07 82 95
DIC: CZ63078295

Spolecnost v roce 2009 obhospodarovala tyto podilové fondy

Pioneer — Sporokonto, Pioneer invéstispol€nost, a.s., otéeny podilovy fond, SIN 770030000234;

Pioneer — obligéni fond, Pioneer investi spol€nost, a.s., otéeny podilovy fond, ISIN 770020000269 (dale
jen Pioneer — obligai fond");

Pioneer — dynamicky fond, Pioneer invéstispol€nost, a.s., otéeny podilovy fond, ISIN CZ0008471018;
Pioneer — akciovy fond, Pioneer invésfispol€nost, a.s., oté¢eny podilovy fond, SIN 770030000143;
BALANCOVANY FOND NADACI, Pioneer investini spolé&nost, a.s., otéeny podilovy fond;

RUSTOVY FOND NADACI, Pioneer investii spolgnost, a.s., oteéeny podilovy fond;

Pioneer — zajighy fond, Pioneer invesii spol€nost, a.s., oté¢eny podilovy fond, ISIN CZ0008472446;
Pioneer — zajighy fond 2, Pioneer investii spol€nost, a.s., oteeeny podilovy fond, ISIN CZ0008472701;
Pioneer - Premium fond 1, Pioneer invé&stispol€nost, a.s., oté¢eny podilovy fond, ISIN CZ0008472925;
Pioneer —iistovy fond, Pioneer investii spolénost, a.s., oté¢eny podilovy fond, ISIN CZ0008470507 dale
jen (dale jen ,Pioneer -astovy fond").

Dne 30.9.2009 nabylo pravni moc rozhodnigiské narodni banky (dale je@NB*) C.j.: 2009/7448/570,
Sp. 2009/784/571 ze dne 29.9.2009, jid®B udcklila povoleni ke sloéeni fondu Pioneer —istovy fond

s fondem Pioneer — obligai fond. Podilnici fondu Pioneer #stovy fond se stali podilniky fondu Pioneer —
obligasni fond uplynutim 3 msiai ode dne nabyti pravni moci vy3e uvedeného rozhodiB. Ke dni
sloweni doslo ke zruSeni fondu Pioneeffistovy fond. Vynéna podilovych list fondu Pioneer —istovy fond
za podilové listy fondu Pioneer — obligé fond byla provedena dne 7.1.2010, a to v gonuteném podle
vySe vlastniho kapitalufipadajiciho na podilovy list ke dni 30.12.2009 jadoi zruSeni fondu Pioneer —
rastovy fond.

RozhodnutimCNB &.j. 2009/9133/570 Sp.2009/1072/571 ze dne 18.19,2G@ré nabylo pravni moci dne

20. 11. 2009, bylo udeno povoleni k vytvieni podilového fondu Pioneer - Premium fond 2, 8éwnnvestini
spol&nost, a.s., otéeny podilovy fond, ISIN CZ0008473246 (dale jen ,jker - Premium fond 2“). Vydavani
podilovych listi tohoto fondu bylo zahajeno dne 13.1.2010.



Depozitar fondii
Depozitéem fond: v roce 2009 byla UniCredit Bank Czech Republis,, & 64948242, s sidlem Praha 1, Na
Prikops 858/20, P§ 11121, zapsana v obchodnim rdfat vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B,
vloZka 3608.

Auditor spolecnosti

KPMG Ceské republika Audit, s.r.o.

Sidlo: Praha 8, P#bzni 1a, PS 186 00

Zapsana v obchodnim rejétu u Méstského soudu Praze, oddiliCylozky 24185.
Zastoupena Ing. Pavlem Zavitkovskym, prokuristosamostatnou prokurou, askenic. 69
ICO: 49 61 91 87

DIC: CZ49619187

Pramérny paiet zangstnand spol€nosti rozhodném obdobinil 13,2.

Osoby s kvalifikovanou ti¢asti na investicni spolecnosti

Pioneer Global Asset Management, S.p.A:, 12350740159, se sidlem Galleria San Carlo, 6aMD122,
Italie, ¢len bankovni skupiny UniCredit — jediny akcién&00 % gimy podil na zakladnim kapitaluUniCredit,
S.p.A., [C: 00348170101, se sidlem Via Alessandro SpecchRbfa, Italieglen bankovni skupiny UniCredit
— 100 % nefimy podil na zakladnim kapitalu.

VySe uvedené osobydy na investini spolé€nosti kvalifikovanou Gast po celé &etni obdobi, za které je
vypracovavana vykmi zprava

Predstavenstvo (ke dni 31.12.2009)

Mgr. Roman PospiSil, MBA -iedseda
Ing. Vendulka Klgkova — mistofedseda
Bc. Dalibor Valter <len

Dozorci rada (ke dni 31.12.2009)
Werner Kretschmer -fpdseda
Hannes Saletadlen
Tamara Haidl €len

Zmeény v dozor¢i radé
Dne 27.11.2009 jediny akcioh&pol&nosti projednal odstoupeni pana Zbigniewa Jagielfankce ¢lena
dozoki rady spolénosti a zalena dozoti rady spolénosti zvolil pani Tamaru Haidl.

Vyznamné soudni spory

V dusledku fize formou sloteni spolénosti se spolsosti ZB - Trust, investni spolénost, a.s. se sidlem
Praha 8, Karolinska 650/1, BS 186 00, €O: 63080273, se spdaleost stala &astnikem fizeni o

19 739 128,- K s Uroky, které v roce 2004 zahgjila sgolast Firstinvest holding, a.s., se sidlem Krnowod P
Bezdusovym vrchem, Hiwicka 146/8, P6: 794 01, CO: 48533996. Soudni spor byl v roce 2007 pravorocn
ukorten rozhodnutim Vrchniho soudu v Praze, které pdtrrdzhodnuti Krajského soudu v Praze, kterym se
Zaloba zamita. Nicmérzalobce podal mintéddny opravny pro&tdek k NejvySSimu soudu. Zatim neni znamo,
Ze by Nejvyssi soud rozhodoval, Ze v rozhodnutivé® samé jereSena otazka, kterd ma zasadni pravni
vyznam.

Ostatni vyznamné skutecnosti

Od 1.1.2009 doslo ke &eni obhospodavani majetku v otéenych podilovych fondec obhospdo@anych
spol&nosti spol&nosti Pioneer Investments Austria GmbH, se sidleasshllest@e 1, 1020 Viennag¢lenu
bankovni skupiny UniCredit. Tato skdatest néla vliv na hospod&ky vysledek spolmosti v roce 2009.
Obhospodiovani majetku ve fondu Pioneer - Premium fond 2obgléieno spolénosti Pioneer Asset



Management, a.s., se sidlem Praha 8, Karolinsk&l 68®% : 186 00, C: 25684558 ¢lenu bankovni skupiny
UniCredit.

Dalsi informace

Vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu, vyvoje a ochrany Zivomilprostedi spolénost v roce 2009
nevynaloZila.

Spol&nost nemé a v fibéhu roku 2009 newta organizani slozku v zahrasii.



Udaje o élenech predstavenstva a dozoréi rady

Predstavenstvo

Mgr. Roman Pospisil, MBA

Pan PospiSil {sobi fedstavenstvu spaleosti od 19.3.2003. Jako generéaieditel spolénosti pisobil od
4.3.2003 do 31.12.2007, kdy byla tato funkce zraSeie absolventem Pedagogické fakultg@egkych
Budgjovicich (matematika, fyzika), Nothingham UniveysitMBA), Graduate School of Banking Colorado a
kurzi v Barclays Bank. Po akademické drazésgbil Kometni bance, a.s., a v Invesii kapitdlové
spol&nosti Komeéni banky, a.s. Zastava poziciepdsedy pedstavenstva a generalnifeditele spolénosti
Pioneer Asset Management, a.s.

Ing. Vendulka Kluckova

Pani Klikova pisobi v gledstavenstvu spaieosti od 28.1.2004. VystudovaldVUT v Praze Fakultu
elektrotechnickou. #sobila ve spoknosti ZB-Trust, investini spolénost, a.s. Ve spoteosti odpovida za
oblast vedeni detnictvi fondi, vyparddani obchoil a administraci obhospoitavanych fond, pasitatovou

podporu, risk management a ¥nitprovoz spolénosti.

Bc. Dalibor Valter

Pan Valter fisobi v fedstavenstvu spairosti od 18.6.2007. Vystudoval Vysokou Skolu ekorakou v Praze,
poté absolvoval i MBA program na U.S. Business Schooted @ijetim pozice ve spolmosti Pioneer
investéni spolé€nost, a.s., pracoval v Komgi bance, a.s., jako vedouci analytického étetu
a v Konsolidéni bance, a.s., jakilen tymu zabyvajiciho se prodejem IPB banky.

V majetku ¢leni predstavenstva byl k 31.12.2009 tentoigtopodilovych lisi fondi Ceské rodiny fond
Pioneer:

Nazev fondu P&et podilovych lisi
Pioneer - Sporokonto 323 065

Pioneer - oblig&ni fond 154 892

Pioneer - dynamicky fond 277 444

Pioneer - akciovy fond 500 969

Pioneer - zaji&ny fond 524 273

Pioneer - zajigny fond 2 517 330

Dozoréi rada

Werner Kretschmer

Pan Kretschmer{sobi v dozati ract spole&nosti od 18.6.2007. Je drzitelem titulu PhD za pravekonomii,
kter& vystudoval na University of Graz . V roce 19%stoupil do Bank Austria, kde od roku 1995 zsta
rizné vedouci funkce v oblasti spravy aktiv a prilgrbankovnictvi. Bsobil téz jakatlen predstavenstva San
Marco Mutual Fund Company, BA Worldwide Fund Managat a Capital Invest (Austria). Do konce roku
2008 byl p. Kretschmetflenem pedstavenstva Bank Austria AG, odgdny za oblast Private Banking & Asset
Management. V ramci skupiny Pioneer Investmentsazaspoziciieditele pro oblast Rakouska desini a
vychodni Evropu.

Hannes Saleta

Pan Saleta {sobi v dozati rac spol€nosti od 6.2.2008. Pan Saleta studoval na univevat Vidni, a to
pravnickou a lékisskou fakultu. Pan Saleta je od roku 2@hem vedeni Pioneer Investments Austria GmbH
(diive Capital Invest) a dale od roku 2007 v rdmcipshy Pioneer Investments zastavéa funkci fitrdho a



provoznihoteditele pro oblast #dni a vychodni Evropy. Ve skupiBank Austria je pan Saleta z&stnan jiz
vice nez 25 let. #8d zvolenim do funkce generalnitexditele Pioneer Investments Austria GmbH poskytoval
piedstavenstvu Bank Austria A.G. podporu ve veSkergélezitostech vztahujicich se ke spgraaktiv a
majetkovych dasti. Po fuzi spolmosti Bank Austria a Creditanstalt se podilelifzeni projektu integrace
Bank Austria/Creditanstalt.i®dtim zodpovidal za strategickou spolupraci s népisinimi partnery. V letech
1991 az 1994 byl jako zastupteditele divize prdizeni integrace odpé&dny za aktivity spojené s flzi bank
Zentralsparkasse der Gemeinde Wien a Landerbankvaignim Bank Austria A.G. a naslednou integraci.
Pred timto projektem zodpovidal za planovani r@mpokontrolu néklad a finaéni planovani rozvahy a
likvidity banky.

Zbigniew Jagiello

Pan Jagiello {sobil v dozoéi rads spol€&nosti od 6.2.2008 do 27.11.2009. Pan Jagiello $mlabntem fakulty
informaénich technologii a managementu Technické UniverzityWroclawi a drzitelem titulu Executive
MBA. Na trhu investinich fondi pasobi od roku 1995. Nejprve pracoval jakdlitel oblastni kanceilé Pioneer
First Polish Investment Fund Company ve Wroclawd {topadu 1996 byl zafstndn ve spolosti
PKO/Credit Suisse Investment Fund Company j&dditel pro prodej a distribuci a od roku 1998 vakii
vicepresidenta. \ervenci 2000 se p. Jagiello stdkdsedou fedstavenstva Pekao/Alliance Investment Fund
Company, ktera se o rok pagidsloudila se spolénosti Pioneer First Polish Investment Fund Compéayto
fuzi vznikla spolénost Pioneer Pekao Investment Fund Company S.Ae D& p. Jagiello fedsedou
piedstavenstva Pioneer Pekao Investment Manageménia §edsedou Rady polské Komory fand sprava
aktiv (IZFiA). Ve skupirg Pioneer Investments zastaval pozailitele distribuce pro oblasttstini a vychodni
Evropy.

Tamara Haidl

Pani Haidl fisobi v doza¥i rack spol&nosti od 27. listopadu 2009. Pani Haidl je absdkean Banking
College, Girocredit Vide a fady seminéi zejména v oblasti asset managementtagenych v ramci Bank
Austria Creditanstalt, v oblasti kapitalovychirh finarknich analyz ptadanych Vid&skou burzou cennych
papifi a v oblasti financi p@ddanych Boston Business School. Pani Haidlopi ve spoknostech skupiny
Bank Austria (UniCredit) od roku 1992, v poslednletech ve spolmosti Pioneer Investments Austriatifct
Capital Invest), v saiasné dob na poziciteditele planovani a kontroly pro oblastesini a vychodni Evropy,
piedtim na pozici Senior Relationship Managera v dseternational Sales & Network Management.

V majetku¢lena dozoki rady nebyl k 31.12.2009 zadny z podilovychilisindi Ceské rodiny fond Pioneer.

Portfolio manazeri

Vzhledem k tomu, Ze 1.1.2009 doSlo ke&iswni obhospodavani majetku v otéenych podilovych fondech
obhospod#vanych spolkénosti do spoknosti Pioneer Investments Austria GmbH, se sidlasshllestige 1,
1020 Vienna, spolmost nema pozici portfolio manazera.



Udaje o penézitych i nepenézitych plnénich od
spolecnosti, ktera prijali v rozhodném obdobi
clenové predstavenstva, dozorci rady, ostatni
vedouci osoby a portfolio manazefri, clenové vyboru
odborniki a znalci ocenujici nemovitosti
specialnich fondii nemovitosti obhospodarovanych
spolecnosti, a to souhrnné za kazdou vyse
uvedenou skupinu osob, o pravnim divodu téchto
plnéni a o dalsich vztazich mezi spolecnosti a
témito osobami, ze kterych vznika narok na pinéni,
a to souhrnné za kazdou vyse uvedenou skupinu
osob

Clenové piedstavenstva

Clenové pedstavenstva v rozhodném obdobi neobdrzeli od &pusé pewZzita ani nepeszita plreni.

Clenové dozoréi rady

Clenové dozafi rady v rozhodném obdobi neobdrzeli od spadsti peZita ani nepetzita plreni.

Ostatni vedouci osoby a portfolio manaZefi

Spole&nost nema Zadné ostatni vedouci osoby ve smysRi @&3t. 1 zdkon&. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve z2mi pozdijSich fedpid, resp. § 2 odst. 1 pism. a) zakan&56/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve 2mi pozdjSich pedpidi. Vzhledem ktomu, Ze 1.1.2009 doSlo keéreni
obhospod#vani majetku v otgenych podilovych fondech obhospéolaanych spoknosti do spokénosti
Pioneer Investments Austria GmbH, se sidlem Lassiadde 1, 1020 Vienna, spaieost nemda ani pozici
portfolio manaZera.

Clenové vyborii odbornikii a znalci oceiiujici nemovitosti specialnich fondii nemovitosti obhospodarovanych investiéni
spolecnosti

Spole&nost neobhospodaje specialni fondy nemovitosti a tedy neni ustanowbor odbornilk ani jmenovani
znalci za delem oce#ni nemovitosti specialnich foaichemovitosti obhospo#iavanych investini spol€nosti.



Prispévek do Garancniho fondu obchodniki s cennymi papiry

Ve smyslu § 85 odst. 1 zakotal89/2004 Sb., o kolektivnim investovani, veérinpozd;jSich gedpigi (dale
jen ,Zakon o kolektivnim investovani“), viijpac, Ze investini spol€énost ma ve svém povoleni uvedenu
¢innost podle § 15 odst. 3 nebo 4 Zakona o kolektivimvestovani, je s@dsti jeji vyr@&ni zpravy udaj o vysi

zakladu pro vypeet grispivku do Garatniho fondu podle zakona 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém

trhu, ve z@&ni pozajSich gredpidi (dale jen ,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu*)

Pioneer investni spolénost, a.s., je opra¥na vykonavatéinnost podle § 15 odst. 3 nebo 4 Zakona o
kolektivnim investovani, nicménv roce 2009 tutatinnost nevykonavala. Podle § 129 odst. 2 Zakona o
podnikani na kapitalovém trhudmi prispsvek ¢ini nejmér 10 000 K.

Zaklad pro vypocet prispévku 0
Pfispévek do Garanéniho fondu 10 000



SEZNAM OBCHODNIKU S

CENNYMI PAPIRY SCHVALENY INVESTICNIM

VYBOREM PRO ROK 2009

Nazev spolénosti

Adresa

WOOD & Company Financial Services,

Praha 1, Nagsti Republiky 1079/1a, RS11000,Ceska republika

Natexis

1345, Avenue of the Americas, 10105-4300 Nevk, NY

ING Bank N.V., organizéni slozka

Praha 5, Nadrazni 344/25(P50 00 eska repubika

Exane

16, Avenue Matignon, 75008 Paris, Francie

Ceska spiitelna, a.s.

Praha 4, Olbrachtova 1929/62; 28000 Ceska republika

Merck Finck

Pacellistrasse 16, Muenchermécko

UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

Praha 1, Keops 858/20, P§ 11121, Ceska republika

Komerknibanka, a.s.

Praha 1, N&kRps 33¢p. 969, PE 11407, Ceska republika

Ceskoslovenska obchodnibanka, a. s.

Praha 5, RadB¥ 150, PG 15057, Ceska republika

Barclays Capital

St. Swithins F, EC4N 8JA LondonlKéeBritanie

DZ Bank

Platz der Republik, 603 25 Frankfurt am Maimecko

HSBC Trinkaus

Konigsallee 21/23, 402 12 Duesseldtfnecko

Oesterreichische Volksbanken

Operngasse 8, 1010 \Rekousko

Banca IMI

Piazzetta Giordano DellAmore 3, 20121dwib, Italie

Citigroup

33, Canada Square, Canary Wharf, E14 5aBdon, Velka Britanie

Royal Bank of Canada

71 Queen Victoria Street, EQA¥ London, Velka Britanie

Royal Bank of Scotland

280 Bishopsgate, EC2M 4RBdom, Velka Britanie

Société Générale London

Exchange House, PrimrogeiSBroadgate, EC2A 2DD London, Velka Britani

3

Pioneer Asset Management, a.s.

Praha 8, KarolinS&é 6PE 18600, Ceska republika

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

Plaza San Misp4 Bilbao, Spafisko




Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami
k31.12. 2009

V souladu s fislusnymi ustanovenimi zdkora 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku, ve&rznpozdjSich
piedpidl, je Pioneer investni spolénost, a.s. (dale jen ,spdleost”) sodasti koncernu, ijéemz je v postaveni
ovladané osoby. Vzhledem k tomu, Ze se spalsti nebyla uzaena ovladaci smlouva, jequistavenstvo
spol&nosti povinno zpracovat pisemnou zpravu o vztamielzi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich
mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladarstajnou ovladajici osobou (dale jen ,propojené
osoby"), a to v pibéhu roku koricim 31. prosince 2009 (dale jen ,Rozhodné obdobi“)

Predstavenstvo spaleosti prohlaSuje, Ze vtéto zpeavjsou uvedeny vSechny vyznamné transakce
s propojenymi osobami, které nastaly v Rozhodnédobb

Propojené osoby

Jediny akcionar spolecnosti - ovladajici osoba

Jedinym akcion@&m spolénosti Pioneer investni spol€nost, a.s. je spataost Pioneer Global Asset
Management S.p.A., se sidlem Galleria San Carlblilan 20122, Italie, spolmostiadre zalozena a existujici
podle italskych pravnichipdpigi.

Ovladana spolecnost
Pioneer investni spolénost, a.s., se sidlem Praha 8, Karolinska 650/(; R86 00, C: 63 07 82 95, zapsana
v obchodnim rejstku vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B., viozka 3049.

Organizacni struktura koncernu

Spole&nost Pioneer Global Asset Management S.p.&lgrem skupiny Banking Group UniCredit. Spilest
UniCredit S.p.A., spolu se spélesti Rolo Banca 1473 S.p.A., zalozily sgolest Pioneer Global Asset
Management S.p.A., za&élem realizace z&ru, jehoz cilem bylo sjednoceni aktivit kolektivainvestovani
(a obecha ¢innosti asset managementiipadré ¢innosti souvisejicich) a tim racionalizace opefeh procedur
a teritorialni konsolidace v ramci skupiny Banki@goup UniCredit pod jednu majetkovou strukturu rateje
Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Pioneer Global Asset Management S.p.A. kfojimych spolé€nosti také ovlad&i vroce 2009 ovladal
spol&nosti Pioneer Investments Austria GmbH, PioneereAddanagement, a.s. a Pionagska finadni
spol&nost, s.r.o. v likvidaci, které jsou v této zp¥tawedeny a se kterymi ovladana sgalest v ptibéhu roku
2009 uzatela transakce popsané v této zgrav

Predstavenstvo spalrosti Pioneer investni spol€nost, a.s. prohlaSuje, Ze mezi Pioneer ingesBpol&nost,
a.s. a s ni propojenymi osobami &etnim obdobi 2009 existovaly pouze vztahy s nagieidu propojenymi
osobami:

e Pioneer Alternative Investment Management Limitedondon Branch, se sidlem 123 Buckingham
Palace Road, London, SW1W 9SL, Velka Britanie (j@er Alternative Investment Management
Limited — London Branch®);

+ Pioneer Asset Management, a.s., se sidlem PraKar8linska 650/1, P& 186 00, € 25684558,
zapsana v obchodnim réj&u vedeném Nstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483 ("Réone
Asset Management, a.s.");

+ Pioneerceska finaani spol&nost, s.r.o. v likvidaci, se sidlem Praha 8, Kaiské 650/1, P& 18600,

IC 25611216, zapsana v obchodnim té§st vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka
54684 ("Pioneeteska finadni spol€nost, s.r.o. v likvidaci®);

e Pioneer Global Asset Management, S.p.A., se sidBatleria San Carlo 6, Milano, 20 122, Italie
(,Pioneer Global Asset Management, S.p.A.");

e Pioneer Investments Austria GmbH, se sidlem Lasstedisse 1, A-1020 Vienna, Rakousko (,Pioneer
Investments Austria GmbH");

« UniCredit Bank Czech Republic, a.s., se sidlem &fgtNa Bkops 858/20, P§ 11380, : 64948242,
zapsana v obchodnim réj&u vedeném Mstskym soudem v Praze oddil B, viozka 3608 (,Uaiir
Bank Czech Republic, a.s.");



1 Smlouvy uzaiené mezi spolmosti Pioneer invesii spol€nost, a.s. a propojenymi osobami

v Ue¢etnim obdobi 2009:

1.1. Mezi spolénostmi Pioneer investii spol€nost, a.s. a spalaostmi ze skupiny Pioneer Investments (tj. se
spol&nostmi Pioneer Investments Austria GmbH, PioneeseAdlanagement, a.s., Piongeska finatni
spol&nost, s.r.o. v likvidaci a Pioneer Global Asset gement S.p.A.) byly vé@tnim obdobi 2009
uzaweny nasledujici smlouvy:

Nazev smlouvy

Smluvni strana (y)

Predmét smlouvy

Datum uzavieni

obhospodiovani

poskytovat sluzbu obhospadaani,
a to ve vztahu k fond
kvalifikovanych investal Pioneer -
Premium fond 2, Pioneer invesii
spol&nost, a.s., oté¢eny podilovy]

Cost SharingPioneer Investments Austria GmbH Smlouva o0 poskytbvasluzeh 1.1.2009

IAgreement Globgl specifikovanych ve smlodv ze

Function »Risk strany Pioneer Investments Austria

Management" GmbH.

Dodateke. 4 Smlouvy dPioneer Asset Management, alBaghoda o zrméné smlouvy tak, z¢  30.1.2009

poskytovani sluzefPioneer ¢eska finawni spolé€nost,ji¢astnikem smlouvy na strap

datového centra .r.o. v likvidaci, teti strana zakaznika je pouze Pioneer Asset
Management, a.s. a Pioneer inu&st
spole&nost, a.s.

Smlouva o podminkacRioneer Asset Management, a.s. Uprava podminek ibdise] 30.9.2009

distribuce  podilovyc podilovych listt Ceské rodiny fondl

lista Ceské rodiny fond Pioneer v ramci produktspol&nosti

Pioneer v ramdi Pioneer Asset Management, a.s.

produkti  spole&nosti

Pioneer Asset

Management, a.s.

Dodatek ¢. 2  ke|Pioneer Asset Management, a.s. Dohoda énznsmlouvy uzaiené| 30.9.2009

smlouw o  swreni mezi  smluvnimi  stranami  dne

nekterych ¢innosti 28.8.2006.

souvisejicich

s kolektivnim

investovanim ze dne

28.8.2006

Annex No. 1 to ServicfPioneer Global Asset Managemgdvhoda o zmné smlouvy uzatené| 27.10.2009

IAgreement S.p.A. mezi  smluvnimi  stranami  dne
28.11.2008.

Smlouva gPioneer Asset Management, a.s. Pioneer Asset Mamageens. bude 29.12.2009

fond.

1.2. Mezi spolé€nosti Pioneer invesiii spol€nost, a.s. a spaleostmi ze skupiny Banking Group UniCredit (t].
se spolénosti UniCredit Bank Czech Republic, a.s.) byly dethim obdobi 2009 uz&eny nésledujici

smlouvy:

Nazev smlouvy

Smluvni strana (y)

Predmét smlouvy

Datum uzavieni

Dodatek ¢. 1 [UniCredit Bank Czech Republic, a.5. Dohoda osmmMandatni smlouvy 2.2.2009
k Mandatni smlouy k vyporadani  obchoil s cennym
k vyporadani  obchotl papiry uzatené mezi smluvninii
s cennymi papiry ze dne stranami dne 15.9.2008.
15.9.2008
Smlouva o0 uzivanUniCredit Bank Czech Republic, a.5. Podminky uzivdmoidukti pifiméhol 20.3.2009
produkti primého bankovnictvi a poskytovami
bankovnictvi bankovnich sluzeb jejich
prostednictvim pro Pioneer [
akciovy fond, Pioneer invesgtii




spol&nost, a.s., oté¢eny podilovy]

fond.
Dodatek ¢. 1 ke[UniCredit Bank Czech Republic, a.5. Dohoda @émrSmlouvy o Uschay| 31.8.2009
Smlouv o Uscho¥ a @ spra¢ cennych papir ze dne
spra¥ cennych papir 15.9.2008.
ze dne 15.9.2008
Smlouva o uzivanUniCredit Bank Czech Republic, a.5. Podminky uziv@mnoidukti primého 2.9.2009
produkti primého bankovnictvi a poskytovami
bankovnictvi bankovnich sluzeb jejich

prostednictvim.
Dodatek ¢. 3 kelUniCredit Bank Czech Republic, a.5s. Dohoda oémnsmlouvy uzaiené| 30.10.2009
smlouw ze dn¢g mezi  smluvnimi  stranami  dne
2.10.2006 2.10.20086.
Smlouva o smlowvUniCredit Bank Czech Republic, a.5. Smlouva o égaivbudouci smlouvy 9.11.2009
budouci 0 vykonu ¢innosti depozitée pro

fond  kvalifikovanych  investdr

Pioneer — Premium fond 2, Pionger

investéni spolé€nost, a.s., otdeny

podilovy fond spolénosti UniCredi

Bank Czech Republic, a.s.
Smlouva o vykondUniCredit Bank Czech Republic, a.5. Uprava podmingkonu ¢innosti| 23.11.2009
cinnosti depozitée depozitde pro fond kvalifikovanych

investofi Pioneer — Premium fond P,

Pioneer investini spolénost, a.s.

otevfeny podilovy fond.

2. PIréni poskytnuta v &€etnim obdobi 2009 spaleosti Pioneer investii spol€nost, a.s. propojenym
osobam a jejich protipémi:

PIréni poskytnuta v &etnim obdobi 2009 spdieosti Pioneer invesini spol€nost, a.s. propojenym osobam a
jejich protiplreni jsou uvedena pod bodem 8ilphy (etni zawrky. VeSkera plani a protipl@ni byla
poskytnuta v ramcidzného obchodniho styku, resp.za obvyklych obchddpécminek.

3. Jiné pravni ukony, které byly vcéétnim obdobi 2009 dinény spol€nosti Pioneer investi
spol&nost, a.s. v zajmu propojenych osob:

Predstavenstvo spalrosti Pioneer investini spol€nost, a.s. prohlaSuje, Ze spwlesti Pioneer invesini
spol&nost, a.s. nebyly vagtnim obdobi 2009d&inény v zajmu propojenych osob jiné pravni dkony mimo
ramec Bznych pravnich Ukan v ramci Bzného obchodniho styku, popbéznych pravnich Ukah
uskuté&neénych spolénosti Pioneer invesii spolénost, a.s. v ramcid&ného vykonu prav spaleosti Pioneer
Global Asset Management, S.p.A., jako jedinéhoaide spol€nosti Pioneer invesini spolé€nost, a.s.

4, Ostatni opaeni, kterd byla v &etnim obdobi 2009 v zajmu nebo na popud propojemgdi pijata
nebo uskuténéna spolénosti Pioneer invesiii spol€nost, a.s. jejich vyhody a nevyhody:

Predstavenstvo spalrosti Pioneer investini spol€nost, a.s. prohlaSuje, Ze spwlesti Pioneer invesini
spol&nost, a.s. nebyla v¢éatnim obdobi 2009 v zajmu nebo na popud propojemysbb pijata nebo
uskut&néna Zadna op#gni mimo rdmec &Zného obchodniho styku, pomimo rdmec &ného vykonu prav
spole&nosti Pioneer Global Asset Management, S.p.A., jakiného akcioni& spolénosti Pioneer investni
spol&nost, a.s.



5. Ujma spolénosti Pioneer investini spol&nost, a.s. z vy3e uvedenych smluv a it

Predstavenstvo spalrosti Pioneer investini spol€nost, a.s. prohlasuje, Zze z vySe uvedenych smhpaseni
dle jeho nazoru nevznikla spot®sti Pioneer investini spol€nost, a.s. Zzadna Ujma.

Stanovisko auditora k této Zpréw vztazich mezi propojenymi osobami je uvedendmai vyroku auditora
k Vyroéni zpré¥ spol&nosti za rok 2009.

Datum sestaveni 23. 3. 2010

Mgr. Roman Pospisil, MBA Ing. Vendulka Kikova
Predseda fedstavenstva spaleosti Mistoffedseda fedstavenstva spaleosti



Komentar k vyvoji na financnich trzich v roce 2009

Dluhopisové a penézni trhy

Rokem 2009 pokeaval rostouci trend na tuzemském dluhopisovém prddpdeny rychle klesajici inflaci a
zpomalujici¢eskou ekonomikou. Zatimco na konéegdchoziho roku dosahovala mezmbinflace miry 3,6 %,
piizpisobovala i kkfova Grokova sazba, ktera byldeskou narodni bankou snizenshém roku celkem
¢tyrikréat, a to z hodnoty 2,25 % nacZiku roku na 1,00 % na jeho konci.

Trebaze za cely kalenitd rok zaznamenaly cergeskych viadnich dluhopisvysoky fist, v prvnim kvartalu
byly pod velmi nefiznivym vlivem, kdy utrgly znatné ztraty kwli slovnim intervencim centralni banky proti
slabé korud. Rychly posun v rétorice centralni banky od agmdkio snizovani sazeb k naziak jejich
zvySovani z @ivodia zabragni dalSimu oslabovanteské koruny, zasadil dluhopisovému triékbu ranu.
Unorovy pokles indexu EFFAS o 2,68 % se stal #8jm mésicnim poklesem v historii tohoto indexu. Také
prvni kvartal se zapsal do histordeského dluhopisového trhu n&Sim poklesem indexu EFFAS, a to o
3,61%.

Rychly nist nastoupil az od dubna. Ceégskych dluhopis se po nefiznivém prvnim kvartalu vrétily kistu
zejména z tvodu vnitnich stimul. V dubnu reportovana data celkem jasypovidala o zhorSeném zdravi
domaci ekonomiky. VysSiust miry nezamstnanosti oproti &ekavani se podepsal i n&t$im poklesu
maloobchodnich trzeb, které mezing spadly vyraz#é pod trzni éekavani. Stj meziraini propad prohloubila
také pamyslova vyroba a stavebnictvi. VyrazrhorSi zdraviceské ekonomiky potvrzené zegnénim
piedk®Zného odhadu HDP, miry nez&smanosti, déstu inflace a cen pmyslovych vyrobé prispeélo

k rychlému fistu centeskych dluhopis Podle odhadu sedio HDP v prvnim kvartalu propadnout o 3,4% yly,
tedy vyrazg vic, nezginil trzni konsensus -2,4% yly. Odhadimyslové produkce rowiz zklamal svym
vyraznym poklesem. &t inflace zpomalil a ceny fimyslovych vyrobd klesly vice, nez s&éekalo. Také mira
nezandstnanosti se v dubnu zvySila protiekavani rychleji. VSechny tyto Udaje potvrzovalges véeské
ekonomice. Vyhled dalSiho moZného snizeniddé Urokové sazby byl navic podpa prohlaSenimékterych
¢leni bankovni rady.

Ani pozdjSi domaci makroekonomicka data nedavala velkowjnad rychlé zotaveni domaci ekonomiky.
Propad HDP, klesajici inflace a sij&i koruna pinesly dalSi vinu istu cen dluhopis v ¢ervenci a srpnu.
Podle zvéejrénych Gdaj ceska ekonomikatstala slaba bez znamek vyrazného ozivRatla ekonomickych
indikatori opt zklamala - ¥tSi pokles pimyslové vyroby a objednavek, prohloubeni mezifho propadu
pramyslovych cen, propad maloobchodnich trzeb. Nov&roskonomicka progndza ministerstva financi
revidovala pokles HDP pro rok 2009 évednich -2,3 % na -4,3 %. Népniva realna data nebyla jedina, ktera
pomahala utv&t nazor na dalSi snizeni sazeb. Inflace spadidzeepd prosince 2003. Také gjBi Urovei
¢eské koruny mohlagsobit ve prosgch dalSiho snizeni.

Primyslova vyroba pinasela dkaz, ze ozivenéeské ekonomiky je pomalejsi, nezéskalo. LepSi zpravou pro
¢esky paimysl byl pouze pokrajici rist PMI indexu piimyslové aktivity. Podle zwejnénych dat astala
ekonomicka aktivita ¥R nadale slaba. Hruby domaci produkt se po svémétan poklesu v prvnim kvartalu
ve druhém jen mim zvysil. ZlepSeni bylo moznéfigist ristu vyvozu a poklesu dovozu. Meziro inflace
pokratovala az ddijna ve svém poklesu.

Prav viijnu pak dluhopisy fedvedly vynikajici vykon, ktery lze z velk&sti fic¢ist slovnim intervencim
centralni banky proti silné koranindex centeskych dluhopis EFFAS mezinssiéné vzrostl o 3,62 %. Takhle
vysoky fist byl gekonan v historii indexu pouze jednou —€ervenci 2008, a to pouze o jednu desetinu
procentniho bodu. Slovni intervencekierych centralnich bank# proti silné korua dodaly ¢eskym
dluhopigim ristovy stimul.Kromg téchto slovnich intervencirpswdcovala rékteré analytiky, aby &kavali
snizeni sazeb, i makroekonomické data. Baflaendence v ekonomice neustaly, negstmanost pokrsvala

v rastu, pamyslova vyroba v poklesu a maloobchodni trzby pamsipropadly vic, nez sekalo.

Rozhodnuti bankovni rady snizit ddivou Grokovou sazbu v prosinci na nejnizsi Gtovehistorii cast&ne
piekvapilo. Redchazely mu sice vyroky, které snizefippustly, ale i tak o tom ¥tSi ¢ast analytik az do
samotného rozhodnuti nebyld#epwdéena. Posledni zndma dat&eské ekonomiky porovnana s prognézou



CNB totiz dalSimu snizeni sazbyilis nenaswdcovala. Proti prognoze byl poklegského HDP miwjsi,
inflace a fist pfimérné mzdy naopak rychlejSi a nezgtmanost nizsi.

Za cely kalendéni rok vzrostl index EFFAS o 5,37 %equevSim zasluhou velmi uva@imé monetarni politiky
v prostedi slabnoucich inftaich tlaki, klesajici ekonomiky a vySSi poptavky po méizikovych aktivech.



Vyvoj jednotlivych portfolii fondu

Pioneer — Sporokonto, Pioneer inv&stispolénost, a.s., oté¢eny podilovy fond

Roéni vykonnost 1 podilového listu fondu v porovnani s vaZzenym indexem fondu

Vykonnost 2009 Vaha ve vazeném indexu

Pioneer - Sporokonto 2,54%

Vazeny index* 1,59%

PRIBOR6M 50,00%

PRIBOR3M 12,50%

PRIBOR9M 12,50%

PRIBOR1Y 12,50%
PRIBOR2W 12,50%

*Benchmark fondu zohlednuje pramérné roéni naklady fondu véetné nakladd na zajisténi ménového rizika.

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL, benchmarku (BMK) a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer — Sporokonto, Pioneer invésstispol€nost, a.s., otéeny podilovy fond
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Pioneer — obligéni fond, Pioneer investii spol€nost, a.s., otéeny podilovy fond

Rocni vykonnost 1 podilového listu fondu v porovnani s vaZenym indexem fondu

Vykonnost 2009 Vaha ve vazeném indexu
Pioneer - obliga¢ni fond 3,78%
Vazeny index* 3,37%
EFFAS CHGATR 95,00%
PRIBOR6M 5,00%

*Benchmark fondu zohlednuje pramérné roéni naklady fondu véetné nakladd na zajisténi ménového rizika.

Viyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL, benchmarku (BMK) a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer — obligéni fond, Pioneer investi spol€nost, a.s., otéeny podilovy fond
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Pioneer —istovy fond, Pioneer investii spol€nost, a.s., oté¢eny podilovy fond

Roéni vykonnost 1 podilového listu fondu v porovnani s vaZzenym indexem fondu

Vykonnost 2009 Vaha ve vazeném indexu
Pioneer - riistovy fond 9,24%
Vazeny index* 8,25%
EFFAS CHGATR 70,00%
MSCI Europe Local 25,00%
PRIBOR6M 5,00%

*Benchmark fondu zohlednuje pramérné roéni naklady fondu véetné nakladd na zajisténi ménového rizika.

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL, benchmarku (BMK) a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer —istovy fond, Pioneer investii spol€nost, a.s., oté¢eny podilovy fond
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Pioneer — dynamicky fond, Pioneer invéstispol€nost, a.s., oté¢eny podilovy fond

Roéni vykonnost 1 podilového listu fondu v porovnani s vaZzenym indexem fondu

Vykonnost 2009 Vaha ve vazeném indexu
Pioneer - dynamicky fond 14,87%
Vazeny index* 14,75%
MSCI Europe (CZK) 55,00%
EFFAS CHGATR 40,00%
PRIBOR6M 5,00%

*Benchmark fondu zohlednuje pramérné roéni naklady fondu véetné nakladd na zajisténi ménového rizika.

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL, benchmarku (BMK) a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer — dynamicky fond, Pioneer invéstispol€nost, a.s., oté¢eny podilovy fond
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Pioneer — akciovy fond, Pioneer invésfispolénost, a.s., otéeny podilovy fond

Roéni vykonnost 1 podilového listu fondu v porovnani s vaZzenym indexem fondu

Vykonnost 2009 Vaha ve vazeném indexu
Pioneer - akciovy fond 24,65%
Vazeny index* 21,67%
MSCI World Local 95,00%
PRIBOR6M 5,00%

*Benchmark fondu zohlednuje pramérné roéni naklady fondu véetné nakladd na zajisténi ménového rizika.

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL, benchmarku (BMK) a vliastniho kapitalu (VK)
Pioneer — akciovy fond, Pioneer invésfispolé€nost, a.s., oté¢eny podilovy fond
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Balancovany fond nadaci, Pioneer invastispol€nost, a.s., otéeny podilovy fond

Roéni vykonnost 1 podilového listu fondu v porovnani s vaZzenym indexem fondu

Vykonnost 2009 Vaha ve vazeném indexu
Balancovany fond nadaci 3,61%
Vazeny index* 1,81%
PRIBOR6M 100,00%

*Benchmark fondu zohlediuje primérné ro¢ni naklady fondu véetné nakladu na zajisténi ménového rizika.

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL, benchmarku (BMK) a vliastniho kapitalu (VK)
Balancovany fond nadaci, Pioneer inv@sdtispol€nost, a.s., oteeny podilovy fond
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Ruastovy fond nadaci, Pioneer invésii spol€nost, a.s., otéeny podilovy fond

Roéni vykonnost 1 podilového listu fondu v porovnani s vaZzenym indexem fondu

Rustovy fond nadaci 11,60%
Vazeny index* 10,02%
EFFAS CHGATR 70,00%
MSCI Europe Local 25,00%
PRIBOR6M 5,00%

*Benchmark fondu zohledfiuje pramérné rocni ndklady fondu vetrg nakladi na zajisni menového rizika.

Viyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL, benchmarku (BMK) a vlastniho kapitalu (VK)
Rastovy fond nadaci, Pioneer inveésii spol€nost, a.s., otéeny podilovy fond
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Pioneer — zajighy fond, Pioneer investi spol€nost, a.s., otéeny podilovy fond

Roéni vykonnost 1 podilového listu fondu v porovnani s vaZzenym indexem fondu

Vykonnost

2009

Pioneer - zajistény fond

3,42%

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL, benchmarku (BMK) a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer — zajighy fond, Pioneer investii spol€nost, a.s., otéeeny podilovy fond
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Pioneer — zajighy fond 2, Pioneer investii spol€nost, a.s., ot¢eny podilovy fond

Roéni vykonnost 1 podilového listu fondu v porovnani s vaZzenym indexem fondu

Vykonnost

2009

Pioneer - zajistény fond 2

3,24%

Viyvoj denni hodnoty 1 podilového listu (PL, benchmarku (BMK) a vlastniho kapitalu (VK)
Pioneer — zajighy fond 2, Pioneer invegtii spol€nost, a.s., ot¢eny podilovy fond
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Udaje dle § 3 odst. 1 pism. h) vyhl. . 603/2006
Sh., o informacni povinnosti fondu kolektivniho
investovani a investicni spolecnosti - 0 osobach,
které jednaly v rozhodném obdobi s investicni
spolecnosti ve shodé



1.6 List of the Subsidiaries belonging to Banking Group

Banking Group (cod. 3135.1)

UniCredit

o UniCredit Banca

UniCredit Banca SpA
|Bologna - Banking

100%

it ic oIt

UniCredit Corporate Banking SpA

/ \Verona-Banking  100%

65,32% _ |Quercia Funding Srl
Verona - Securitization

100%

V2 UniCredit Banca di Roma

UniCredit Banca di Roma SpA
100%

Roma - Banking

= Banco di Sicilia

Dnicredit Group

Banco di Sicilia SpA

Palermo - Banking 100%
76.26% |IRFIS Mediocredito della Sicilia SpA
Palermo - Banking

|S+R Investimenti e Gestioni SGR SpA |

IMiIano - Closed end mutual funds manag.

100% UniCredit Factoring SpA
Milano - Factoring

— UniCredit

UniCredit Private Banking SpA
[ Torino - Banking 100%

85,35% . |B.ca Agricola Commerciale RSM

Borgo Maggiore RSM - Banking

SpA

BAC Fiduciaria SpA

San Marino - Trust

100%

100%

UniCredit (suisse) Bank SA

Lugano - Banking

UniCredit (suisse) Trust SA

Lugano - Financial

100% CORDUSIO Soc.Fiduc.per Az.
Milano - Trust

100% UniCredit (UK) Trust Services Ltd
London - Trustee

[Aspra Finance SpA
Milano - NPLs management

100% |
100% _ [CofiispA  in liquidazione
Roma - Tax collector
100% _ |MCC SOFIPA International SA in liquid.
Bruxelles - Holding
160% _, |coritspa in liquidazione
Roma - Tax collector
98.45% |Ge.SETT. SpA in liquidazione |

Naples - Tax collector

feox . [saim spain liguidazione
Roma - Real Estate

100%

Soc.it.Gest led Inc. Cred.SpA in liquidazione
Roma - Credit recovery

UniCredit International Bank (Luxembourg) SA

Luxembourg - Banking 100%

100% UniCredit Luxembourg Finance SA

Luxembourg- Financial co.

UniCredito Italiano Capital Trust |
Newark (Delaware) - Trust 100%

UniCredito Italiano Capital Trust Il
Newark (Delaware) - Trust 100%

UniCredito Italiano Funding LLC |

Dover- Issuer pref. securities 100%

Dover- Issuer pref. securities 100%

UniCredito Italiano Funding LLC I

New Castle C.(Delaw.)- Issuer pref. secur. 100%

100% UniCredito Italiano Capital Trust I11

Newark (Delaware) - Trust

UniCredito Italiano Funding LLC IV
New Castle C.(Delaw.)- Issuer pref. secur. 100%
100% UniCredito Italiano Capital Trust IV

Newark (Delaware) - Trust

UniCredit Delaware Inc.
Dover(DE) - Commercial paper 100%

UniCredito Italiano Funding LLC I |

UniCredit Bancass.Manag. & Admin SCRL(aV)

Milano - administrative services | 99,93%

UniManagement Sri

[Torino - Training and Assessment 100%

(&t

UniCredit Business Partner SCpA
Milano- Administrative services 53,08%

Uni|IT snl

Lavis (Trento) : Edp senvices

100% UniCredit Business Partner GmbH
Vienna - Banck office

UniCredit Business Partner s.r.o.
Prague : EDR for the Group

UniCredit Global Information Serv. SCpa (aul)

Milano | Edp senvices 65,26%

100%

Bank Austria Akt.& Co EDV Leasing OHG |

Vienna - Leasing

o
lOO/ni

Quercia Software SpA
Verona: Edp senvices

UniCredit Audit SCpA| (av)
Milano - Audit services 99.81%

UniCredit Audit (Ireland) Ltd
Dublino - Audit services

UniCredit Real Estate SCpA ||| (aV)
Genlova - Real estate co. 100%

Localmind SpA
Milano - Support activities|| 95,756%

UniCredit Bank Ireland Plc
Dublin - Banking  100%

100%
Dublin - Financial co. 100%

UniCredit Ireland Financial Serv. Ltd in liquid |

FINECO Leasing SpA

Brescia - Leasing

100%

FINECO Verwaltung AG
Munich - SPV

100%

UniCredit Merchant SpA
Roma - Merchant bank

100%

Sofipa SGR SpA

Roma - Mutual fund management

100%

Trevi Finance SpA

Conegliano (TV) - Securitisation

60%

Trevi Finance N.2 SpA
Conegliano (TV) - Securitisation

60%

Trevi Finance N.3 Srl

Conegliano (TV) - Securitisation

60%

BDR ROMA Prima Ireland Ltd

Dublin - Securitisation

99,90%

Eurofinance 2000 Srl

Roma - Securitisation

100%

Entasi Srl

Roma - Securitisation

100%

SOFIGERE 5as

Paris - SRV for credit repurchase:

100%

“» UniCredit

Family Finandng

UniCredit Family Financing Bank SpA

Milano - Banking 100%

o
100% N

Family Credit Network S.p.A

Milano - Financing company

100%

Fineco Credit SpA

Milano - Loan & financing

169%

UniCredit BpC Mortgage Srl

Conegliano (TV) - Guarantees provider

50,10%

UniCredit Consumer Financing AD (@

Sofia - Consumer credit

ISS%

UniCredit Consumer Financing IFN SA  (n)

Bucharest - Consumer credit

PIONICICIR

Pioneer Global Asset Management SpA
Milano - Holding 100%

100% Pioneer Altern.Invest.Manag. SGRpA
Milano - Hedge funds manag.

100% Pioneer Alternative Invest. Manag. Ltd
Dublin - Hedge funds manag.

100% IPioneer Lid

100%
——

IDuinn- Portofolio manag/Financial adv.

100% Pioneer Investment Management SGRpA
Milano - Mutual funds manag.

51,00% |Pioneer Pekao Invest. Management SA (aq|)
(Warsaw - Portfolio manag.

Pioneer Pekao Invest.Fund Company SA (Z)

Warsaw - Mutual funds manag

100%

100% Pioneer Czech Financial Co. s.r.o. in liquidation
Prague - Mutual funds distributor

100% Pioneer Investment Company a.s
Prague - Mutual funds manag/distribution

Pioneer Investments Kapitalanlagegesell. mbH

Munich - investment company and bourse

UniCredit Credit Management Bank SpA (D)
Verona - Banking 97,81%

/

9
lOO/ui

Breakeven Srl
Verona - Securitization

151%

9
lOO/ui

UniCredit Real Estate Advisory Srl
Verona - Real estate advisor

UniCredit Credit Management Immobiliare SpA
[Roma - Real estate

oy v

/ Bologna - Leasing 68,99% (31,01% by BACA)

100“/3

100“/3

100%
—

s Ui Credit

MedioCredito Centrale

UniCredit MedioCredito Centrale SpA

Roma - Banking 100%

™~ =

Finecobank SpA

Milano - Banking

100%

|Pioneer Investments Austria GmbH 100%

Vienna - Investment company

100%

Pioneer Fund Management Ltd
Budapest - Investment company

Europa Fund Management Ltd
Budapest - fund management

Pioneer Asset Management S.A.L.S.A. (h)
Bucharest - Investment company

100% Pioneer Global Invest. (Taiwan) Ltd
Taiwan - Master Agent

100% __Ipioneer Asset Management AS
Prague - Asset manag

99% IPioneer LLC

100%

IMoskow - funds management

1%

100% |pioneer Global Investments Ltd

Dublin - Mutual funds manag.

100% Pioneer Asset Management SA
Luxembourg - Mutual funds manag.

100%  |pioneer Investments AG

Berne - investment company and bourse

CA IB Invest d.o.0.
Zagreb - Investment advisor

2 425%

51% Baroda Pioneer Asset Manag. Co.Ltd
Mumbai (India) - Asset Management

7

100% IPioneer Investm. Management USA Inc.
IBoslon - Holding/Mutual funds manag.
Pioneer Investment Management, Inc 100%
Wilmington (DE) - Mutual funds manag
Pioneer Funds Distributor, Inc 0%
Boston - Mutual funds distributor
Pioneer Inv.Man.Shareholder Serv., Inc. IlOO% 80,00%
Boston - Administrative services I
Pioneer Institutional Asset Management Inc. 100% 100%
\Wilmington (DE) - Mutual Funds manag
|Vanderbill Capital Advisors LLC 0% 94,90%
|Wilmington (DE) - Asset
100%  |pioneer Atternative Invest. Manag.(Bermuda) Ltd 100%
Hamilton (Bermuda) - Holding/Hedge funds manag.
100% Pioneer Global Investments (HK) Ltd 100%
Hong Kong - Funds distributor
100% Pioneer Alternative Investments (Israel) Ltd 100%,
Tel Aviv - Funds distrib/administration
100%  |pioneer Alternative Investments (New York) Ltd 99,98%
Delaware- Investment research
100% Pioneer Global Invest. (Australia) Pty Ltd
Melbourne - Funds distributor
100% Pioneer Global Funds Distributor, Ltd
Bermuda - Mutual funds distributor
60%

25,36% |UniCredit Leasing A.D. (0)
Sofia - Leasing

s UniCredit

UniCredit Leasing SpA

Locat Croatia d.o.0.

| Zagreb - financial

UniCredit Leasing Romania IFN SA  (t)

Bucharest - Leasing

UniCredit Glob.Leas.P.M.GmbH

Vienna - Holding

UniCredit Global Leasing Exp.GmbH

o HypoVereinsbank

Unicredit Group.

UniCredit Bank AG
Munich-Banking 100%

for controlled companies

see Annex A

Bulbank Leasing AD  (ap)

Sofia - Leasing

Bulbank Auto Leasing EOOD

Sofia - Car Leasing

UniCredit Leasing Corporation IFN S.A. (I)

Bucarest - Leasing

UniCredit Leasing Kft

Budapest - Leasing

BA CA Leasing (Deutschland) GmbH
Bad Homburg - Leasing

UniCredit Leasing Srbija d.o.o. Beograd

Beograd - Leasing

UniCredit Leasing d.o.0. za leasing

Sarajevo - Leasing

UniCredit Leasing Croatia d.o.0. za leasing

Zagreb - Leasing

UniCredit Leasing (Austria) GmbH

Vienna - Holding and Leasing

AL

UniCredit Leasing Hungary Zrt ~ (U) 96,43%

Budapest - Leasing

HVB LEASING OOD (m)

Sofia - Leasing

| 90%

OO0 "UniCredit Leasing"

Moscow - Leasing

(az)

[ZAO Locat Leasing Russia 100%

Moskow - Leasing

LEASFINANZ GmbH
Vienna - Leasing (%)

(am) |

Leasfinanz Bank GmbH
Vienna - Banking (%)

(a0)

(**) held indirectly by UniCredit Leasing (Austria) GmbH

trhough company/ies non belonging to Banking Group

63,513%

(a) 49,9% held by UniCredit Bulbank AD (b) # 175.000 shares owned by UniCredit Credit Management Bank SpA (c) listed on Stock Exchange (d) to be included in the Banking Group (e) 8,8% held by UniCredit Leasing CZ a.s. (8168), 19,90% held by UniCredit Bank Slovakia a.s. (10082 BA) (g) 3,63% held by UniCredit Bank

Slovenija DD (370 BA) (h) 2,575% held by UniCredit Tiriak Bank SA (10028) (I) 20% held by UniCredit Tiriac Bank (10028) (m) 10% held by UniCredit Bulbank AD (10073) (n) 35% held by UniCredit Tiriac Bank SA (0) 24,37% held by UniCredit Bulbank AD (10073), 40,22% held by HVB Leasing OOD and 10,05% held by UniCredit
Global Leasing Versicherungsservice GmbH (p) 50% owned directly by UniCredit (t) UniCredit Tiriac Bank holds one share of the company (u) 3,57% held by BA Eurolease Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (213) (z) in Polish: Pioneer Pekao TFI SA (aa) 0,04% held by Final Holding Sp.z.0.0. (ac) Final Holding holds 1 share (ad) 19,90
held by UniCredit Leasing SpA (am) held 100% by # 10040 LF Beteiligungen GmbH (ao) held 100% by # 8424 BACA Leasing Und Beteilgungsmanagement GmbH (ap) 49% held by UniCredit Bulbank AD (aq) 49% held by Bank Pekao SA (ar) 35% held by Pioneer Global Asset Management SpA (as) 49% held by AS UniCredit Bank
(10286 BACA) (at) 18,11% held by UniCredit Bank AG and 28,81% by BA. Other italian companies belonging to Banking Group hold 10 shares of the company (au) 24,72% held by UniCredit Bank AG and 10,02% by BA. Other italian companies belonging to Banking Group hold 10 shares of the company (av) Other companies
belonging to Banking Group hold 10 shares of the company (az) 40% held by Zao UniCredit Bank (BA)

Vienna - guarantee vehicle I  Bank Austria
71,30% |UniCredit Leasing Slovakia a.s. (e) UniCredit Bank Austria AG
Bratislava - Leasing Vienna - Banking 99,99%
96,37% |UniCredit Leasing, leasing, ~d.0.0. (Q)
Lubjana - Leasing for controlled companies
100% |UuniCredit Leasing TOB see Annex B
Kiev - Leasing
100% |UniCredit Leasing CZ a.s. |
Prague - Leasing m | BANK PEKAO SA
51% _|SIA "UniCredit Leasing" (as) Bank Polska Kasa Opiekisa  (C)
Riga - Leasing (Warsaw - Banking 59,251%

OJSC UniCredit Bank

Luck - Banking

Pekao Faktoring Sp. zo.o.

Lublin - Factoring

Pekao Pioneer P.T.E. S.A. (ar)

Warsaw - Pension funds manag.

Pekao Fundusz Kapitalowy Sp.zo.o

[Warsaw - Restructuring funds

CDM Pekao S.A.

\Warsaw - Securities brokerage

Pekao Financial Services Sp.zo.o

\Warsaw - Transfer agent

Central Poland Fund LLC

| 100%i
| 100%i
| 65%

100%i
<—

100%i

| 100%i
| 53,19%)

) ington (DE) - Equity il fund

Xelion. Doradcy Finansowi Sp. zo.o. (p) 50%)
Warsaw - Financial services provider

(Centm Kart SA 100%
Warsaw - Cards| processing

Pekao Bank Hipoteczny S.A. (aa) 99,96%
Warsaw - Banking

Finanse plc. (ac) 100%
London - Financ.Instit., Iss.of EMTN Securit.

Pekao Leasing holding S.A. (ad) 80,10%

«—

Warsaw - Leasing

Pekao Leasing Sp. zo.0.

(Warsaw - Leasing

[Centrum Bankowosci Bez.
Kraco) all center

| 36,487%)

100%i

Pekao Property SA 100%)
Warsaw - Real estate business

Property Sp. z.o.o. i liquidatian
\Warsaw - Real estate ownership

Companies belonging to

the Banking Group
banking

financial

instrumental

100%i




0,01%

Annex A

UniCredit Luxembourg S.A.
Luxembourg - Banking 100%

Family Trust Management Europe S. A.
Luxembourg - economic services

DAB Bank AG (9)
Munich - Banking 77,132%

direktanlage.at AG
Salzburg - Banking

SRQ Finanzpartner AG
Berlin - economic services

Bankhaus Neelmeyer AG
Bremen - Banking 100%

Asset Management Bremen GmbH
Bremen - assets allocations

HVB Export Leasing GmbH
Munich - Leasing 100%

HVB International Asset Leasing GmbH
Munich - holding company 100%

HVB Asset Leasing Ltd f)
London - holding company

HVB Principal Equity GmbH
Munich - holding company 100%

HVB Capital Partners AG
Munich - holding company 100%

UniCredit London Investments Ltd (M)
London - financial company 100%

UniCredit Advisory Limited
Hong Kong - Financial Consulting Serv.100%

UniCredit (China) Advisory Limited
Pechino - Advising

HVB Global Assets Company (GP), LLC
Dover - general partner 100%

HVB Global Assets Company, L.P. (d)
Dover - other financial institution ~ 4,99%

Kinabalu Financial Solutions Ltd
London - Financial Consultancy Serv. 100%

Kinabalu Financial Products LLP
London - Financial Consultancy Serv. 100%

80%

100%

81,61%

100%

100%

100%

0,1% v.r.

Internationales Immobilien-Inst.GmbH
Munich - inv. comp. and bourse 94%

ii-investments Luxembourg SA
Luxembourg - mutual funds management

HVB Verwa 4 GmbH
Munich - holding  100%

HVB Asset Management Holding GmbH
Munich - holding company

HVB Verwa 4.4 GmbH
Munich - holding company

HVB Consult GmbH
Munich - economic services 100%

UniCredit Leasing GmbH
Hamburg - Leasing 100%

UniCredit Leasing Finance GmbH
Hamburg - Banking

HVB Leasing International GmbH & Co. KG
Hamburg - Economic Services

UniCredit Leasing Aviation GmbH
Hamburg - Leasing

Mobility Concept GmbH
Munich - Leasing

Structured Lease GmbH
Hamburg - Leasing

BV Finance Praha s.r.o. (in liquid.)
Prague - other financial institutions  100%

BIL Leasing-Fonds GmbH & Co VELUM KG
Munich - Leasing 100%

Verba Verwaltungsgesellschaft mbH
Munich - holding 100%

VereinWest Overseas Finance (Jersey) Ltd
St. Herlier - other financial institution  100%

HVB Verwa 1 GmbH (m)
Munich - financial company 100%

100%

100%

100%

100%

100% 99,99%

100% 99,99%

60%

100% 100%

100%

100%

100%

v HypoVereinsbank

UniCredit Group

HVB Hong Kong Limited
Hong Kong - other financial instit. 100%

HVB Capital Asia Limited
Hong Kong - other financial instit. 100%

HVB Asia Limited
Singapore - holding 100%

HVB Singapore Limited
Singapore - Banca

HVB Australia Pty Ltd.
Sidney - other banking services

HVB Asia Advisers Sdn. Bhd.
Kuala Lumpur - other banking services

HVB Asset Manag.Asia Ltd. (not op.)

Singapore - Econonic Services

Cameron Granv. Ass.Man.(SPV-AMC) Inc.
Manila - financial enterprise

Cameron Granville 2 Asset Managem.Inc.
Manila - financial enterprise

Cameron Granville 3 Asset Managem.Inc.
Manila - financial enterprise

HVB Investments (UK) Limited
Cayman Islands - other fin.Instit.100%

Vintners London Inv. (Nile) Ltd (M)
Cayman Islands - financial company

HVB U.S. Finance Inc.
New York - other banking activities 100%

UniCredit Capital Markets, Inc.
New York - broker/dealer

HVB Realty Capital Inc.
New York - other financial institutions

HVB Cape Blanc LLC
Wilmington (USA) - Other financial instit.

HVB Leasing Limited Partnership (C)
Wilmington (USA) - Leasing 99% (no V.R.)

Trinitrade Vermdg.-G.m.b.H.
Munich - holding company 100%

B.I. International Limited
Cayman Islands - economic services

US Property Investments Inc.
Dallas - holding company 100%

HVB London Trading Ltd.
London - other financial institution 100%

HVB London Invest.(AVON) Ltd (m)
London - financial company 100%

HVB London Inves. (CAM) Ltd (m)
London - financial company 100%

100%

100%

100%

100%

99,99%

100%

100%

100%

1%

100%

100%

100%

100%

HVB Alternative Advisors LLC
New York - other banking activities 100%

HVB Alternative Fin. Prod.AG in Abwicklung

Vienna - economic services 100%

Unicredit Beteiligungs GmbH
Munich - holding company 100%

Structured Invest Société Anonyme
Luxembourg - inv. Comp.and bourse 100%

Beteiligungs-und Handels. in Hamburg m.b.H.
Hamburg - holding company 100%

Status Vermdgensverwaltung GmbH
Schwerin - other financial institution

HVB Immobilien AG
Munich - holding  100%

HVB Tecta GmbH
Munich - holding company 6%

BV Grundstiicksentwicklungs-GmbH
Munich - holding company

HVB Projekt GmbH
Munich - holding company 6%

Orestos Immobilien-Verwaltungs GmbH
Munich - holding company

Solos Imm.- und Pr.GmbH & Co. S.Bet.KG
Munich - holding company

Terronda Development B.V.
Amsterdam - other financial institution

HVB Capital LLC
Wilmington USA - other banking act. 100%

HVB Capital LLC II
Wilmington USA - other banking act. 100%

HVB Capital LLC IIl
Wilmington USA - other banking act. 100%

HVB Capital LLC VI
Wilmington USA - other banking act. 100%

HVB Capital LLC VIII
Wilmington USA - other banking act. 100%

HVB Funding Trust Il
Wilmington USA - trust 100%

HVB Funding Trust VIl
Wilmington USA - trust 100%

100%

100%

94%

100%

100%

94%

99,67%

100%

100%

97,78%

100%

100%

100%

100%

100%

2,22%

100%

93,998%

90%

(Wealth Manag.Capital Holding GmbH
Munich - holding company 100%

WealthCap Initiatoren GmbH
Hamburg - holding company 100%

Blue Capital Equity GmbH
Hamburg - holding company

Blue Capital Fonds GmbH
Hamburg - holding company

WealthCap Stiftungstreuhand GmbH
Hamburg - trustee

WealthCap PEIA Management GmbH
Munich - economic services 6,002%

Active Asset Management GmbH
Grunwald - other banking activities

BIL V & V Vermietungs GmbH
Munich - Holding company

HVBFF Objekt Beteiligungs GmbH
Munich - Holding company

HVBFF Produktionshalle GmbH
Munich - Holding company

Movie Market Beteiligungs GmbH
Munich - Holding Company

Life Management Erste GmbH
Munich - Holding company

Life Management Zweite GmbH
Gruinwald - Holding company

Munich - General partner company

\WealthCap PEIA Komplementar GmbH
Munich - Holding company

HVBFF Internationale Leasing GmbH (1)
Munich - Holding company

HVBFF International Greece GmbH
Munich - leasing company

H.F.S. Hypo-Fondsb..fiir Sachwerte GmbH
Munich - economic services 10%

WealthCap Real Estate Management GmbH
Munich - economic services

WealthCap Investorenbetreuung GmbH

Munich - trustee

Companies belonging to

the Banking Group
banking

financial

R R 0 s LR

(c) 100% Voting Rights held by HVB Cape Blanc (1757) (d) HVB has the power to nominee all Members of the Board (f) 0,00000365% held by HVB London Investments (CAM) Ltd (#884) (g) listed in Stock Exchange (h) to be included in the Banking Group (m) not operative (n) 10% held by HVBFF
Objekt Beteiligungs GmbH (3631)

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

90%

100%

100%

100%



100%

Annex B

UniCredit Tiriac Bank S.A.  (a)

Bucharest - Banking 50,612%
UniCredit Bank Slovenija DD

Ljubljana - Banking 99,99%

Alpine Cayman Islands Ltd.

Georgetown (Grand C.) - Banking 100%

BA-CA Finance (Cayman) Limited
George Town (Grand C.) - Issuing Hybrid C.

BA-CA Finance (Cayman) Il Limited
George Town (Grand C.) - Issuing Hybrid C.

UniCredit Bank Czech Republic a.s.
Prague - Banking 100%

CAE Praha a.s.
Prague - Real Estate Management

UniCredit Bank Hungary Zrt

Budapest - Bankinmg 100%

Sas-Real KFT
Budapest-Leasing of Bran.to HVB Hungary

UniCredit Factoring Pénziigyi Szolgaltaté Zrt
Budapest - Factoring

UniCredit Jelzalogbank Zrt
Budapest - Banking

Arany Pénzugyi Lizing Zrt.
Budapest - Leasing

UniCredit Bank Serbia Jsc

Belgrade - Banking 100%

BA Creditanstalt Alpha d.o.o0.
Belgrade - Leasing

UniCredit Bank Slovakia AS
Bratislava - Banking 99,03%

Griinderfonds GmbH & Co KEG Q)

Vienna - Private equity business 100%

EK Mittelstandsfinanzierungs AG
Vienna - Private equity business 98%

Bank Austria-CEE BeteiligungsgmbH
Vienna - Holding 100%

BA- Alpine Holdings, Inc.

Wilmington (USA) - holding company 100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

69,19%)

UniCredit Bulbank ad (au)
Sofia - Banking 92,10%

UniCredit Factoring AD
Sofia - Factoring

"HypoVereins Immobilien"EOOD
Sofia - Real estate services

UniCredit Bank a.d. Banja Luka (ag)
Banja Luka - Banking 90,93%
FactorBank Aktiengesellschaft

Vienna - Factoring 100%
Schoellerbank Aktiengesellschaft

Vienna - Private Bank 100%

Schoellerbank Invest AG
Salzburg - Investment company

"Cafu" Vermogensverwalt. GmbH
Vienna - Holding

"Cafu" Vermdg.GmbH & Co OG
Vienna - Investment management

Palais Rothschild Verm.GmbH & Co OG
Vienna - Real estate services

Palais Rothschild Vermietungs GmbH
Vienna - Real estate services

Bank R.E.i 0.S.S.A.MEGABANK in Liquid

Warsaw - Banking 100%
card complete Service Bank AG

Vienna - Issuing of credit cards 50,10%
Mezzanin Finanzierungs AG

Vienna - Issuing of mezzanine loans 56,67%
Bank Austria Wohnbaubank AG

Vienna - Real estate financing 100%
BACA Export Finance Limited

London - Investment of own funds 100%

PJSC "Ferrotrade International” I
Kiev - holding 100%

JSC Comm.Bank for Soc.Dev.Ukrsotsbank (ag)

Kiev - Banking 26,15%

Ukrsotsfinance JSC Limited
Kiev - financial

LTD SI&C AMC "Ukrsots real estate”

Kiev - investment funds management

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

o Bank Austria

UniCredit Group

AS UniCredit Bank
Riga - Banking 100%

Bank Austria Real Invest GmbH

Vienna - Real estate investment 94,95%

Bank Austria Real Invest Imm.Kap.GmbH
Vienna - Real Estate invest. Company

Bank Austria Real Invest Client Investm. GmbH
Vienna - Investment advisory

Immobilien Rating GmbH  (m)

Vienna - Real estate appraisal

M.A.I.L. Finanzberatung G.m.b.H. (n)
Vienna - Holding

SFS Financial Services GmbH

Vienna - Investment advisory

Real Invest Immobilien GmbH
Vienna - Real estate leasing

Treuconsult Beteiligungsges. m.b.H.
Vienna - Holding

Teledata Consult.und Sys. G.m.b.H.
\Vienna - Liquidity balancing

TC-QUINTA Projektverwaltungsges.m.b.H.
Vienna - Real estate services

GUS Consulting GmbH

Vienna - Business Consulting 100%

OO0 CA IB Corporate Finance Moscow
Moscow - Advisory, Corp.fin., Fin.Serv.

Paytria Unternehmensbeteiligungen GmbH
Vienna - Holding 100%

Bank Austria Finanzservice GmbH

Vienna - Mobile Sales and distribution 100%
"Diners Club CEE Holding AG"
Vienna - Holding 99,80%

Diners Club Polska Sp.z.0.0.
Warsaw - Credit cards

Diners Club Czech Republic s.r.o.
Prague - Credit cards

Diners Club Slovakia S.R.O.
Bratislava - Credit cards

Cards & Systems EDV-D.GmbH (r)

Vienna - Cards business 52%

100%

100%

61%

99,95%

100%

100%

100%

100%

100%)

100%)

100%

80,02%

100%

100%

100%

0,50%

99,51%

BA-CA Markets & Investment Bet. GmbH

Vienna - Holding 100%

CEAKSCH Verwaltungs GmbH  (€)
Vienna - Financial

UniCredit CA IB AG
Vienna - Banking

UniCredit CA IB Poland SA
Warsaw - Holding

UniCredit CA IB Securities Romania S.A. (b)
Bucharest - Broker

UniCredit CAIB UK Ltd
London - Advisory, Corp.fin., Fin.Serv.

UniCredit CA IB Securities UK Ltd
London - Broker

CA IB Securities (Ukraine) AT
Kiev - Advisory, Corp.fin., Fin.Serv.

Al Beteiligung GmbH
Vienna - Holding

UniCredit Securities International Limited
Nicosia - broker

Closed Joint Stock Co. UniCredit Securities
Moskow - broker

Limited Liability Comp."Al Line" (LLC "Al Line")
Moskow - broker

Lowes Limited
Nicosia - Investment firm

Malreward Limited
Nicosia - Investment firm

CABET-Holding-Aktiengesellschaft
Vienna - Holding 100%

Euroventures-Austria-CA-Manag. GesmbH
Vienna - holding real estate

CABO Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
Vienna - Holding

COBB Beteiligungen und Leasing GmbH
Vienna - Holding

UniCredit CAIB Slovakia a.s.

Bratislava - Advisory, Corp.fin., Fin.Serv.  100%

UniCredit CA IB Romania SRL
Bucharest - Advisory, Corp.fin., Fin.Serv. 99,98%

UniCredit CAIB Slovenija d.o.o.

Lubjana - Advisory, Corp.fin., Fin.Serv. 100%
UniCredit CAIB Serbia Ltd. Belgrade

Belgrade- Advisory, Corp.fin., Fin.Serv. 100%
UniCredit CA IB Bulgaria EOOD I
Sofia - Advisory, Corp.fin., Fin.Serv. 100%
UniCredit CAIB Czech Republic a.s. I
Prague - Advis.,Corp.finan., Fin.Serv. 100%
UniCredit CAIB Hungary Ltd

Budapest - Advisory, Corp.fin., Fin.Serv. 100%

48,79%

100%

100%

99,50%

100%

100%

100%

100%

50.25%

0,02%

ZAO UniCredit Bank

Moscow - Banking 100%

ZAO "IMB-Leasing"
Moscow - Leasing

LLC B.A.Real Estate
Moscow - Real Estate management

(ag) (aq)
84,21%

Zagrebacka Banka d.d.
Zagreb - Banking

Prva Stambena Stedionica d.d.
Zagreb - Banking

UniCredit Bank d.d. (ag)
Mostar-Bank 24,40%(v.r. 24,29%)UCI 3,27% (v.r. 3,28%)

UPI Poslovni Sistem D.0.0. (ag)

Sarajevo - Services co.

Zane BH D.0.0.
Sarajevo - Real estate manag.

Zagreb Nekretnine d.o.o. .
Zagreb - Real estate manag.

ZB Invest d.o.o0.
Zagreb - Mutual funds manag.

Marketing Zaba d.0.0.
Zagreb- Publishing/marketing services

Pominvestd.d.  (at)
Split - Real estate co.

[JSC ATF Bank (ag)
Almaty - Banking 99,70%

CJSC Bank Sibir
Russia - Banking

ATF Bank Kyrgyzstan OJSC
Kyrgyzstan - Banking

ATF Capital B.V.
Holland - financial

[JSC Open Accumulative Pension Fund Otan
Kazakhstan - pension fund management

ATF Finance JSC
Kazakhstan - financial

ATF Inkassaciya LTD
Kazakhstan - cash handling

100%

100%

100%

65,59%

65,69% V.R

20,63%

100%

100%

100%

88,66%

100%

97,14%

100%

89%

100%

100%

BA Betriebsobjekte GmbH

Vienna - Real estate ownership 100%

BA Betriebsobjekte Praha spol.s.r.o.
Prague - Real estate owning

BA Betrieb.GmbH & Co Beta V OG  (ad)

Vienna - Real estate ownership

MY Drei Handels GmbH (zz)

Vienna - instrumental company 100%

DOMUS FACILITY MANAGEMENT GmbH

Vienna - Facility management 100%
BA GVG-Holding GmbH
Vienna - Holding 100%

Domus Clean Reinigungs GmbH
Vienna - Real estate cleaning for BACA 100%

KLEA ZS-Immobilienvermietung G.m.b.H.
Vienna - Real est. ownership 99,80% (V.R. 100%)

KLEA ZS-Liegenschaftsvermietung G.m.b.H.
Vienna - Real est.ownership 99,80% (V.R. 100%)

BA Private Equity GmbH

Vienna - Cons.of Priv. equity an mezz.f. 100%

LassallestraBe Bau-, Plan., E.- und V.m.b.H.
Vienna - Real est.own.and man. 99% (V.R. 100%)

Financial Risk Management GmbH

Vienna - Risk management 100%

Human Resources Service and devel. GmbH

Vienna - Personnel secondment 100%

Bank Austria Global Inform. Serv. GmbH
Vienna - EDP Operations 80%

Companies belonging to
the Banking Group

banking

financial

instrumental

a) % considering shares held by other Companies controlled by BA b) 19,98%, held by UniCredit Tiriac Bank SA (10028) (e) to be included in the Banking Group (m) 19% held by BA and 19% held by UniCredit Leasing (Austria) GmbH (6193) (n) 0,05% held by Teledata C.und S.G.m.b.H (174) (q) 100% voting rights
held by Griinderfonds GmbH (9631) (r) 5% held by card complete Service Bank AG (62), 1% held by Diners Club CEE Holding AG (6338) (ad) 0,1% held by My Drei Handels GmbH (ag) listed on Stock Exchange (aq) % on share capital; 84,44% of voting rights (at) % on share capital; 88,95 of voting rights (au)
0,004% held by UniCredit (zz) not operative

100%

99,90%



Ucetni zaverka



ROZVAHA
k 31. prosinci 2009

Obchodni firma: Pioneer investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Karolinska 650/1, Praha 8
Identifikaéni Cislo: 63078295

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Géetni zavérky: 26. inora 2010

tis. K& 2009 2008
AKTIVA

1 Pokladni hotovost 90 133

3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 184 077 123 468

viom:  a)splatné na pozadani 14077 123 468

b) ostatni pohledavky 170 000 0

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 409 71372

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 7621 7249

10 Dlouhodoby hmotny majetek 975 1288

11 Ostatni aktiva 24 098 20 766

13 Naklady a piijmy pfistich obdobi 244 948

Aktiva celkem 231514 225224




ROZVAHA
k 31. prosinci 2009

tis. K& 2009 2008
PASIVA
4 Ostatni pasiva 26 754 30524
8 Zakladni kapital 122 000 122 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 122 000 122 000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 5906 4 468
vtom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 5906 4 468
12 Kapitalové fondy 60 60
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 66 734 39 424
15 Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi 10 060 28 748
Pasiva celkem 231514 225 224




Obchodni firma: Pioneer investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Karolinska 650/1, Praha 8

Identifikacni Cislo: 63078295

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni U&etni zavérky: 26. Gnora 2010

tis. KE 2009 2008

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova pasiva

15 Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 8 930 286 9 105 441




Obchodni firma: Pioneer investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Karolinska 650/1, Praha 8

Identifikaéni ¢islo: 63078295

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni Géetni zavérky; 26. Gnora 2010

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2009

tis. K& 2009 2008
1 Vynosy z Grokll a podobné vynosy 1540 3321
4 Vynosy z poplatkll a provizi 111883 136 878
5 Naklady na poplatky a provize -30 755 -43 536
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 3113 -2 841
7 Ostatni provozni vynosy 5558 1
8 Ostatni provozni naklady -4 428 -1554
9 Spravni naklady -72985 -54 232
vtom: a) naklady na zaméstnance -11 105 -14 524
z toho: aa) socialni a zdravotni pojisténi -2107 -2 870
b) ostatni spravni naklady -61 880 -39 708
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -1 525 -1315
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 12 401 36 722
23 Dail z pFijmu -2 341 -7 974
24 Zisk nebo ztrata za tucetni obdobi po zdanéni 10 060 28748




Obchodni firma: Pioneer investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Karolinska 650/1, Praha 8

Identifikaéni €islo: 63078295

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni Ggetn! zavérky: 26. anora 2010

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

za rok 2009
Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocefiov. Zisk Celkem
tis. K& kapitél akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zustatek k 1.1.2008 122 000 0 0 2 650 60 0 41 242 165 952
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi o] 0 0 0 0 0 28748 28748
Pfevody do fondl 0 0 0 1818 0 0 -1818 o
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2008 122 000 0 0 4468 60 0 68 172 194 700
Zustatek k 1.1.2009 122 000 0 0 4468 60 0 68172 194 700
Cisty zisk/zirata za GSetni obdobi 0 0 0 ] 0 0 10 060 10 060
Pfevody do fondl 0 0 0 1437 0 -1437 0
Ostatni zmény 0 0 0 1 [ “1 0
Zistatek k 31.12.2009 122 000 0 0 5906 60 0 76794 204 760







Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2009

(a)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika finanéni instituce

Vznik a charakteristika spole¢nosti

Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spolecnost‘) je pravnicka osoba, ktera vznikla
8. bfezna 1995 pod nazvem Pioneer eska investiéni spoleénost, a.s. V roce 2005 zménila
Spoleénost svilj nazev na Pioneer investiéni spole¢nost, a.s. Pfedmétem podnikani je
kolektivni investovani vykonavané na zakladé povoleni vydaného podie zakona o kolektivnim
investovani (dale jen ,Zakon“), shromazdovani penéznich prostfedkil prodejem podilovych
listd a vytvareni podilovych fond(l z takto ziskanych prostfedki, obhospodafovani majetku
v podilovych a investiénich fondech podle statutd téchto fondd a podle Zakona, koupé, prodej
a plijéovani cennych papirl na vlastni Gcet.

Sidlo

Pioneer investi¢ni spoledénost, a.s.
Karolinska 650/1

186 00 Praha 8

Identifikacni &islo

63078295

Clenové predstavenstva a dozof¢i rady k 31. prosinci 2009:

Clenové preds tavenstva: Clenové dozoréi rady:

Mgr. Roman PospiSil (pfedseda) Werner Kretschmer (pfedseda)
Ing. Vendulka Klu¢kova (mistopfedseda) Hannes Saleta

Bc. Dalibor Valter Tamara Haidl

Dne 27. listopadu 2009 jediny akcionai Spole¢nosti odvolal &lena dozoréi rady Zbigniewa
Jagiella, zaroveri jmenoval &lenkou dozoréi rady Spole¢nosti Tamaru Haidl. Tato zména
nebyla k 31. prosinci 2009 v Obchodnim rejstiiku promitnuta.

Jedinym akcionafem Spolecnosti je spoleénost Pioneer Global Asset Management, S.p.A.
(dale jen ,PGAM®), se sidlem Galleria San Carlo 6, Milano 20122, Itdlie. Kone¢nou matefskou
spolecnosti skupiny je UniCredito Italiano S.p.A.



Pioneer investiéni spole¢nost, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Obdobi koncici 31. prosince 2009

1.

(b)

OBECNE INFORMACE (pokragovani)

Organizacni struktura

Spoleénost se déli na oddéleni. Oddéleni je vnitfnim organizaénim Utvarem zfizenym za
uéelem soustfeddni vykonu odbornych &innosti a agend, z hlediska jejich vécné napiné
stejnorodych, relativné samostatnych a prevazné opakované vykonavanych vramci
Spoleénosti. Za &innost oddéleni odpovida vedouci oddéleni nebo osoba povéfena vedoucim
oddéleni, Feditelem pfisluiného UGseku, generalnim Feditelem nebo predstavenstvem
Spole&nosti.

Jednotliva oddéleni jsou dle své vécné napiné sdruZena do Usekd, jimiz jsou sekretariat,
interni auditor, usek investic a risk managementu, Usek prodeje a marketingu, provozni Usek,
Usek financi a u&etnictvi a Usek Legal a Compliance. Za &innost téchto Usekd odpovidaji
jednotlivi feditelé tsek0.

Vychodiska pro pFipravu uéetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé ugetnictvi vedeného v souladu se zadkonem o
Udetnictvi a pFisludnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech &asového rozlieni nakladil a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastrojli ocefiovanych reélnou hodnotou.

Tato Udetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlagkou Ministerstva financi CR (dale jen ,MF
CR") &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjSich predpisl, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek ddetni zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro
banky a nékteré finanéni instituce.

Tato Giéetni zavérka je nekonsolidovana.



Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kong¢ici 31. prosince 2009

(a)

(b)

DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zavérka Spolednosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi G&etnimi
metodami:

Den uskuteénéni uéetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni Udetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pievzeti ob&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
den provedeni platby, popt. inkasa z Uétu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd na
bankovni U&et, avizo banky, vypis z U¢tu, popf. jiné dokumenty, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, den pfevzeti hodnot do Uschovy, den
pfichodu faktury od dodavatele.

Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych
listll a ostatnich podilli jsou klasifikovany podle zaméru Spolegnosti do portfolia drZzeného do
splatnosti, portfolia ocefiovaného realnou hodnotou proti U¢tdm nakladi nebo vynosl nebo
portfolia realizovatelnych cennych papirG. Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny
pouze dluhové cenné papiry.

Statni pokladniéni poukazky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou Uétovany v pofizovaci
cené zahrnujici pomémou &ast diskontu nebo azia. Casové rozligeni Urokovych vynosi je
soudasti Getni hodnoty téchto cennych papirdl. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
uétovany v pofizovaci cené.

Azio & diskont u dluhovych cennych papirli jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od
okamziku pofizeni do data splatnosti metodou efektivni Grokové sazby. V pfipadé cennych
papirQ se zbytkovou splatnosti kratsi nez 1 rok od data vypofadani koupé jsou aZio &i diskont
rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

Diuhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované realnou hodnotou
proti G&m nakladi nebo vynosl jsou oceriovany redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto
ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci®.

Realizovatelné cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocefiovany realnou
hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitalu v rdmci polozky
,Ocenovaci rozdil“. Pfi prodeji je pfislusny ocerfovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty
v poloZzce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Realna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirli se stanovi jako trzni cena vyhlasena
ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud Spolecnost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat.

V p¥ipadé veejné obchodovanych diuhovych cennych papirli a majetkovych cennych papir(
jsou realné hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou
zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li moZné stanovit realnou hodnotou jako trZni cenu (napf. Spoleénost neprokazZe, ze za
trzni cenu je mozné cenny papir prodat), se reéina hodnota stanovi jako upravena hodnota
cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife G¢asti na vlastnim kapitdlu spole€nosti,
pokud se jedna o akcie, mife Uéasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o
podilové listy a soudasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o diuhové cenné papiry.
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2,

(c)

(d)

DULEZITE UCETNi METODY (pokragovani)

Pohledavky

Pohledavky jsou uétovany v &astkach snizenych o opravné poloZky. Casové rozlieni
urokovych vynosUl je soucasti Gcetni hodnoty t&chto pohledévek.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nakladd jsou
vykézany v polozce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a
zarukam* v analytické evidenci pro potfebu vypoétu dafové povinnosti.

Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon&eni konkurzniho fizeni dluZnika.

Pohledavky za bankami tvofi b&Zné bankovni Uéty a terminované vklady u nejvétSich
tuzemskych bank.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uétovan v historickych cenach a odpisovan
rovnomérné po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
jsou nasledujici:

Stroje a zafizeni 4 roky
Motorova vozidla 5let
Software 2-10 let
Budovy a stavby 30 let
Inventar ‘ 6 let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz8i nez 60 000,- K& a hmotny majetek s pofizovaci
cenou nizsi nez 40 000,- K& je uétovan do nakladll za obdobi, ve kterém byl pofizen, pfi¢emz
doba pouzitelnosti je kratsi neZ 1 rok.

Néklady na opravy a udrZovani hmotného majetku se Uétuji pfimo do nakladd. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odpisovéano.



Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2009

(e)

U

(9)

(h)

U

()

DULEZITE UCETNI METODY (pokragovani)
Prepocet cizit mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Uétovany v tuzemské méné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spoleéné s devizovymi
spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou pfepoditdvana do tuzemské mény v kurzu
vyhlagovanym CNB platnym k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrdta z pfepoétu aktiv a
pasiv vyéislenych v cizi mé&né, kromé& majetkovych Udasti v cizi mé&né, pfipadné poloZek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smiuv, které jedté nejsou vykdzany vrozvaze
Spoleénosti nebo ogekavanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako
“Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Zdanéni

Dariovy zaklad pro daf z pfijmi se propoéte z hospodafského vysiedku béZného obdobi
pfipoétenim danové neuznatelnych nakladi a odeétenim vynost, které nepodiéhaji dani
z pfijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapodty.

OdloZena dari vychéazi z veskerych dogasnych rozdill mezi GEetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zévazkd s pouZitim olekdvané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odioZzené
darfiové pohledavce se Gétuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im
uplatnéni v nasledujicich u€etnich obdobich.

Spole&nost je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH") od 1. dubna
roku 2005. Z divodu vykazovani pfevazné ¢asti uskuteénénych pinéni bez naroku na odpocet
dané Uétuje DPH na vstupu pouze u pfijatych faktur ze zahrani¢i a zemi EU. Dlouhocdoby
hmotny a nehmotny majetek je tudiz ocefiovan pofizovaci cenou véetné DPH.

PoloZky z jiného (iéetniho obdobi a zmény tGcetnich metod

Polozky z jiného ugetniho obdobi, nez kam dafiové a Gcetné patfi, a zmény G&etnich metod
jsou u&tovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&zném Gcetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gétovani vynosli a nakladld minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z pfedchozich
obdobi” v rozvaze Spoleénosti.

Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojiSt éni a ostatni socialni vydaje
Naklady na zaméstnance jsou soudasti spravnich naklad(. Spole¢nost pfispiva svym

zaméstnanciim na penzijni pfipojisténi. Tyto pfispévky na penzijni pfipojisténi jsou Gétovany
pfimo do nakladd.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou vymezeny takto:

- &lenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti a jejich pfibuzni

- spoleénosti, v nichZ &lenové organl a vedouci zaméstnanci Spoleénosti drzi vétsi nez 10%
majetkovou udast

- akcionafi ovladajici Spolecnost a spole€nosti jimi ovladané

Mimofradné vynosy a naklady

Mimofadné vynosy a nakiady zahrnuji jednordzové dopady udalosti nesouvisejicich
s pfedmétem ¢innosti Spole€nosti a dopady zmén Géetnich postupl.
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3. CISTY UROKOVY VYNOS
tis. K& 2009 2008
Vynosy z rokud
terminované vklady 1540 3321
Cisty urokovy vynos 1540 3321
4, VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2009 2008

Vynosy z poplatki a provizi
z obhospodafovani, spravy,

uloZeni a Gschovy hodnot 104 048 125 414

prodejni, odkupni a vyménné poplatky 7 834 11 454

ostatni 1 10
CELKEM 111 883 136 878
Naklady na poplatky a provize

dealerské provize 30 657 43 449

z obhospodarovani, spravy,

uloZeni a uschovy hodnot 0 1

bankovni poplatky 98 86
CELKEM 30 755 43 536

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANGNICH OPERACI

tis. K& 2009 2008
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 3173 -2 605
Kurzové rozdily -60 -236
CELKEM 3113 -2 841
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6. OSTATNi PROVOZNIi VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2009 2008
Vynosy
z poradenstvi pro Pioneer Austria 5558 1
CELKEM 5 558 1
Naklady
ostatni 4428 1554
CELKEM 4428 1 554
7. SPRAVNi NAKLADY
tis. K& 2009 2008
Naklady na zaméstnance 11105 14 524
Mzdy a odmény zaméstnancl 8723 11013
z toho mzdy a odmény vedeni spoleénosti 4902 4757
Socialnf a zdravotni pojisténi 2107 2870
Ostatni osobni naklady 275 641
Ostatni spravni naklady 61 880 39708
toho: cestovné 29 30
naklady na reprezentaci 204 197
spotieba materidlu a energie 123 255
telefony a naklady na spoje 2349 1489
pojistné 482 628
marketingové a reklamni naklady 100 300
poradenstvi a sluzby Pioneer Asset Management, a.s. 18713 14 625
investitnl poradenstvi 28 329 6 686
najemné kancelafi a souvisejici sluzby 3154 2343
pravni sluzby, audit, dafiové a ostatni poradenstvi 4 909 5009
sluzby vypocetni techniky ’ 3158 3754
piispévék do Garanéniho fondu 10 18
ostatni sluzby 320 4 374
CELKEM 72 985 54 232
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7. SPRAVNIi NAKLADY (pokracovani)

Priimérny podet zaméstnancl Spolecnosti byl nasledujici:

2009 2008

Zaméstnanci 13 10
z toho ¢lenové vedeni spoleénosti 3 3
Clenové predstavenstva spolegnosti 3 3
Clenové dozoréi rady 3 3

Mzdy a odmény &lenll vedeni jsou vyplaceny na zakladé pracovniho vztahu &lenli vedeni a
Spoleénosti. Cleniim predstavenstva ani &lentim dozorgi rady neplynou z titulu jejich Clenstvi
Zadné odmény.

8. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Vztahy se spfiznénymi osobami ve skupiné PGAM:

tis. K& 2009 2008
Aktiva 30082 83 208
z toho:
Poplatek za spravu fond( 9410 10 667
Majetkové cenné papiry fondli Pioneer Investments 14 409 71372
Najemné - kauce 662 673
Poradenstvi pro Pioneer Austria 5 558 0
Ostatni 43 496
Zavazky 10 048 3299
z toho:
Poplatek za poradenstvi 7 507 836
Marketingové sluzby a sluzby TA 2072 1587
Ostatni 469 876
Vynosy 109 606 125 414
z toho:
Poradenstvi pro Pioneer Austria 5558 0
Poplatek za spravu fondl 104 048 125 414
Naklady 48 715 21455
z toho:
Investiéni poradenstvi 28 329 6 686
Ostatni poradenstvi 1514 0
Marketingové sluzby a sluzby TA 18713 14 625
Ostatni sluzby 159 144

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami skupiny PGAM byly realizovany za obvyklych
trznich podminek, pfipadné na urovni nakladovych cen a pfiméfeného zisku u bézné
neobchodovanych pinéni.
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10.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (pokrag¢ovani)

Vztahy se spFiznénym stranami ve skupiné UniCredit Bank:

Spoleénost vyplatila UniCredit Bank Czech Republic, a.s. provize za nakup a prodej
podilovych listll v souladu s podminkami stanovenymi ve Smlouvé o distribuci podilovych listh
otevfenych podilovych fondl Zivnobanka, uzaviené 19. prosince 2001.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s. poskytovala Spole¢nosti depozitaiské sluzby a sluZby
custody (Uschova, uloZeni a sprava cennych papirli, vyporadani obchodll s cennymi papiry a
souvisejici sluzby) podle Smlouvy o vykonu funkce depozitafe ze dne 9. ledna 2004.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s. vedla Spole¢nosti bézné a terminované uéty v CZK, z
téchto Gt plynuly Spolednosti vynosové Uroky a UniCredit Bank Czech Republic, a.s. byly
placeny poplatky za vedeni téchto ucth podle Smlouvy o vedeni béZného Gctu.

Vechny transakce se spfiznénymi stranami byly realizovany za obvyklych trznich podminek.
Nesplacené Pohledavky nejsou zajistény.

Fondy ve spravé Spole¢nosti

Seznam fond(i obhospodaiovanych Spoleénosti je uveden v bodé 19.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 2009 2008
Pohledavky za bankami:
stavy béznych G&th 14 077 123 468
stavy na terminovanych vkladech 170 000 0
CELKEM 184 077 123 468

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Spolednost drZela k 31. prosinci 2009 podilové listy ocetiované realnou hodnotou ve vysi
14 409 tis. K& (2008: 71 372 tis. K&), nasledujicich fondd:

Pioneer P.F. — Global Defensive
Pioneer P.F. — Global Dynamic
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11. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K& Software  Zfizovaci vydaje Celkem
Dlouhodoby nehmotny majetek
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2008 15746 480 16 226
Prirtstky 1471 0 1471
Ostatni zmény 0 0 0
Ubytky 0 0 0
k 31. prosinci 2008 17 217 480 17 697
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2009 17 217 480 17 697
Prirdstky 1584 0 1584
Ostatni zmény 0 0 0
Ubytky 0 -480 -480
k 31. prosinci 2009 18 801 0 18 801
Opravky a opravné polozky
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2008 8 967 480 9 447
Roéni odpisy 1001 0 1001
Ubytky 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0
k 31. prosinci 2008 9 968 480 10 448
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2009 9968 480 10 448
Roé&ni odpisy 1212 0 1212
Ubytky 0 -480 -480
Opravné polozky 0 0 0
k 31. prosinci 2009 11180 0 11 180
Zastatkova cena dlouhodobého nehmotného majetku
k 31. prosinci 2008 7249 0 7 249
0 7 621

k 31. prosinci 2009 7 621

-10 -
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12. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Pristroje a Dopravni
tis. K& Inventar zafizeni prostredky Celkem
Dlouhodoby hmotny majetek
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2008 4 506 4 001 1538 10 045
Pfirastky 0 1 0 1
Qstatni zmény 0 0 0 0
Ubytky -4 -96 0 -100
k 31. prosinci 2008 4502 3906 1538 9946
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2009 4 502 3906 1538 9946
Prirtstky 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0
Ubytky -157 -1 986 0 -2 143
k 31. prosinci 2009 4 345 1920 1538 7 803
Opravky a opravné polozky
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2008 4099 3844 501 8 444
Roéni odpisy 0 47 267 314
Ubytky -4 -96 0 -100
Opravné polozky 0 0 0 0
k 31. prosinci 2008 4095 3795 768 8 658
Pofizovaci cena
k 1. lednu 2009 4095 3795 768 8 658
Roéni odpisy 0 46 267 313
Ubytky -157 -1 986 0 -2 143
Opravné polozky 0 0 0 0
k 31. prosinci 2009 3938 1855 1035 6 828
Zlstatkova cena dlouhodobého hmotného majetku
k 31. prosinci 2008 407 111 770 1288
k 31. prosinci 2009 407 ' 65 503 975

Zlstatkovou cenu inventare tvofi k 31. prosinci 2009 (stejné jako 2008) umélecka dila, ktera
nejsou odpisovana.

-11-
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13. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2009 2008
Poskytnuté zalohy 950 851
Pohledavky z obchodniho styku 10 242 8732
Zalohy na dan z pffjmu 7 265 9030
Dohadné polozky aktivni 5788 2 300
Opravné polozky -147 -147
CELKEM 24 098 20766
14.  NAKLADY A PRiJMY PRiSTICH OBDOBI
tis. K& 2009 2008
Naklady pfistich obdobi 244 452
Pfijmy piistich obdobi 0 496
CELKEM 244 948
15.  OSTATNI PASIVA
tis. K& 2009 2008
Ostatni (napf. dohadné polozky) 26 258 29 568
Zéavazky vii¢i dodavateldim 496 956
CELKEM 26 754 30 524

VSechny zavazky jsou do data splatnosti a nejsou zajistény zadnym majetkem Spolecnosti.
Spolednost nevykazuje k 31. prosinci 2009 Zadné zavazky véi institucim sociéiniho
zabezpedeni. Mzdy za posledni mésic roku jsou odhadnuté podle mésice listopadu a
nachazeji se na dohadnych polozkach v kategorii ,Ostatni* spoleéné s dohadnou poloZkou na

provize dealer(l, na bonusy zaméstnancl a naklady na sluzby spojené s podnajmem.

16. ZAKLADNI KAPITAL

Upsany a piné splaceny zakladni kapital k 31. prosinci 2009 pfedstavuje 12 200 kusd akcii
v nominalni hodnoté 10 tis. K& Spolecnost je povinna doplfiovat rezervni fond o 5 % d&istého
zisku roéné az do vySe 20 % zakladniho kapitalu. Rezervni fond ize pouzit vyhradné na

Ohradu ztraty.

-12-
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17.

18.

NEROZDELENY ZISK, REZERVNi FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Spoleénost navrhuje rozdséineni zisku 2009 nasledujicim zpiisobem:

Kapitalové

Nerozdéleny  Zakonny fondy a ost.
tis. K& Zisk zisk rezervni fond fondy ze zisku

Zustatek k 31. prosinci 2009 pred

rozdélenim zisku z roku 2009 10 060 66 734 5 906 60
Navrh na rozdéleni zisku roku 2009:

Pfevod do fondd -503 0 503 0
Uhrada neuhrazené ztraty 0 0 0 0
Pievod do nerozdéleného zisku -9 657 9 657 0 0
CELKEM 0 76 291 6 409 60
DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

a) Splatna dan z pfijma

tis. K& 2009 2008
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 12 401 36 722
Vynosy nepodléhajici zdanéni 1307

Dariové neodgitatelné polozky 1715 1159
Pouzité slevy na dani a zapodty

Ostatni polozky

Mezisoulet ) 12 809 37 881
Dani vypodtena pfi pouZiti sazby 21% 2008 7 955
I;)ah vypodtena pfi pouziti sazby 20% 2009 2 562

Uprava dan. povinnosti minulych let -221 19
Celkova dafova povinnost ze splatné dané 2 341 7974

-13 -
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18.  DAN Z PRiUMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLED AVKA (pokra&ovani)

b) Odlozeny darnovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan za rok 2009 je poditana ze véech dogasnych rozdild za pouZit! dafové sazby
nasledujiciho obdobf, tj. 19% (2008: 20%). OdloZené dariové pohledavky a zavazky se
skladaji z nasledujicich polozek:

tis. K& 2009 2008

Zaklad pro odloZené dariové pohledavky
SP a ZP z bonustl a nevy&erpané dovolené a
nevyéerpana dovolena 792 911

Zaklad pro odloZeny danovy zavazek
Rozdil mezi ucetni a dariovou zlistatkovou hodnotou

dlouhodobého majetku -326 -435
Zaklad pro odloZenou dai. pohiledavku/zavazek (-) 466 476
OdloZena danova pohledavka / zavazek (-) 89 95

Vroce 2008 i vroce 2009 byla vypoétena odlozena danova pohledavka, kiera nebyla
zaldtovana z toho dlvodu, Ze neslo urcit pravdépodobnost, s jakou bude dosazen dostatedny
zéklad dané, proti kterému by bylo mozné pohledavku vyuZit.

19.  HODNOTY PRIJATE DO OBHOSPODAROVANI
K 31. prosinci 2009 Spolec¢nost obhospodafuje nasledujici fondy:

Pioneer - Sporokonto, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;
Pioneer - obligacni fond, Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond;
Pioneer - akciovy fond, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,;
Balancovany fond nadaci, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond;
Rastovy fond nadaci, Pioneer investini spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond;
Pioneer - dynamicky fond, Pioneer investicni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond;
Pioneer - zajistény fond, Pioneer investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond;
Pioneer - zajistény fond 2, Pioneer investiéni spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond
Pioneer — Premium fond 1, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevfeny podilovy fond
Pioneer — Premium fond 2, Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., otevfeny podilovy fond

Vyse uvedené fondy k 31. prosinci 2009 obhospodaruji majetek ve vysi 8 930 286 tis. K&
(k 31. prosinci 2008 ve vysi 9 105 441 tis. K&).
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Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s.
Priloha u&etni zaverky

Obdobi kongici 31. prosince 2009

20.

FINANCNi NASTROJE - FINANCNI RIZIKA

a) Uvéroveé riziko

Spolednost je vystavena trznim rizikim v disledku své vSeobecné investiCni strategii
provadéné v souladu se Stanovami.

Clenéni aktiv podle segment

K 31. prosinci 2009

Aktiva tis. K& Ceska republika Lucembursko Rakousko Italie
Pokladni hotovost 90

Pohledavky za bankami 184 077

Jina aktiva 27 337 14 409 5592 9
CELKEM 211 504 14 409 5 592 9
K 31. prosinci 2008

Aktiva tis. K& Ceska republika Lucembursko Rakousko Italie
Pokladni hotovost 133

Pohledavky za bankami 123 468

Jina aktiva 88 403 13 220

CELKEM 212 004 13 220 0 0
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Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s.
Priloha uetni zavérky
Obdobi kongici 31. prosince 2009

20. FINANCGNi NASTROJE - FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)

b) Ménoveé riziko

K 31. prosinci 2009

Aktiva tis. K¢ uUsD EUR CZK CELKEM
Pohledavky za bankami 0 0 184 077 184 077
Ostatni aktiva 35 5724 41678 47 437
CELKEM 35 5724 225 755 231 514
Pasiva tis. K¢ uUsD EUR CZK CELKEM
Zakladni kapital 0 0 -122 000 -122 000
Ostatni pasiva -36 -8 394 -101 084 -109 514
CELKEM -36 -8 394 -223 084 -231 514
K 31. prosinci 2008

Aktiva tis. K& uUsD EUR CZK CELKEM
Pohledavky za bankami 0 0 123 468 123 468
Ostatni aktiva 4 13 220 88 532 101 756
CELKEM 4 13 220 212 000 225 224
Pasiva tis. K¢ usbD EUR CZK CELKEM
Zakladni kapital 0 0 -122 000 -122 000
Ostatni pasiva -6 -1706 -101 512 -103 224
CELKEM -6 -1 706 -223 512 -225 224
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Pioneer investi¢ni spole€nost, a.s.
PFiloha ucetni zaverky
Obdobi kongici 31. prosince 2009

20. FINANCNi NASTROJE - FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

c) arokové riziko

Finan&ni pozice a penézni toky Spolednosti jsou vystaveny riziku pohybl bé&znych drovni
trznich urokovych sazeb. Urokové vynosy a naklady mohou v dUsledku takovych zmén rist i
klesat a vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neotekavanych pohybl.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti viéi Urokovému riziku. Tabulka obsahuje
Grodena aktiva a zavazky Spoleénosti v Uéetnich hodnotach, uspofadané podie blizdiho
z terminl vyporadani, pfecenéni nebo splatnosti.

K 31. prosinci 2009

Aktiva tis. K& Do 3 mésicli Neuroceno Celkem
Pokladni hotovost 0 90 90
Pohledavky za bankami 184 077 0 184 077
Jina aktiva 0 47 347 47 347
CELKEM 184 077 47 437 231514
Pasiva tis. K& Do 3 mésich Neuro¢eno Celkem
Jiné zavazky 0 -26 754 -26 754
CELKEM 0 26 754 -26 754
CISTA VYSE AKTIV 184 077 20 683 204 760

K 31. prosinci 2008

Aktiva tis. K& Do 3 mésicl Netroéeno Celkem
Pokladni hotovost 0 133 133
Pohledavky za bankami 123 468 0 123 468
Jing aktiva 0 101 623 101 623
CELKEM 123 468 101 756 225 224
Pasiva tis. K¢ Do 3 mésich Nedroéeno Celkem
Jiné zavazky 0 -30 524 -30 524
CELKEM 0 -30 524 -30 524
CISTA VYSE AKTIV 123 468 71232 194 700
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Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi koncici 31. prosince 2009

20. FINANGNI NASTROJE - FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

d) riziko likvidity

Nasledujici tabulka &leni aktiva a zavazky Spoleénosti podie pfisludnych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

K 31. prosinci 2009

Aktiva tis. K& Do 3 mésici  Nespecifikovdano Celkem
Pokladni hotovost 90 0 90
Pohledavky za bankami 184 Q77 0 184 077
Jinda aktiva 38751 8 596 47 347
CELKEM 222 918 8 596 231 514
Pasiva tis. K¢ Do 3 mésicti Nespecifikovano Celkem
Zavazky vuéi klientim 0 0 0
Jiné zavazky -26 754 0 -26 754
CELKEM -26 754 0 -26 754
CISTA VYSE AKTIV 196 164 8 596 204 760

K 31. prosinci 2008

Aktiva tis. K& Do 3 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 133 0 133
Pohledavky za bankami 123 468 0 123 468
Jina aktiva . 93 086 8 537 101 623
CELKEM 216 687 8 537 225224
Pasiva tis. K& Do 3 mésict Nespecifikovano Celkem
Zavazky vici klientim 0 0 0
Jiné zavazky -30 524 0 -30 524
CELKEM -30 524 0 -30 524
CISTA VYSE AKTIV 186 163 8 5637 194 700
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e Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
Pfiloha ucetni zavérky

- Obdobi kongici 31. prosince 2009
T
—_ 21.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
-—

Vedeni Spoleénosti se nedomniva, Ze po rozvahovém dni nastaly udélosti, které by mohly
— vyznamné ovlivnit Géetni zavérku sestavenou k 31. prosinci 2009.
—_ Tato Gdetni zavérka byla predstavenstvem schvalena k predloZeni dozoréi radé a valné

hromadé a z povéreni predstavenstva byla podepséana.

Razitko a podpis
statutarniho organu:

QOdeslano dne:

26. unora 2010

/%7,/ "

Osoba odpovédna
za Gcetnictvi
Jméno a popis:

Eva Gurecka

Osoba odpovédna
za Ucetni zavérku
Jméno a podpis:

Dalibor Valter

Dl

Ploneer invi ‘-7
Praha 8, linskd 6 / Tel.: QL Tel.:
PS( 18600 / 295 354 613 296 354 600
esbaonsass/- (L
DIC: CZ63078295

-5
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Rozvaha a vykaz zisku a ztraty investicni
spolecnosti



Datovy soubor
Kéd: ROFOS15
Nazev: Rozvaha investi¢ni spolecnosti
Aktiva - ROFO15_11 - Bilanéni aktiva IS

Posledni den rozhodného obdobi Posledni den minulého rozhodného o
31.12.2009 31.12.2008
231514 225224
920 133
184 077 123 468
14 077 123 468

Aktiva celkem (%)
Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami (¥)
Pohledavky za bankami splatné na pozadani
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (2.
Pohledavky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani
Dluhové cenné papiry (= 9
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z 12
Akcie 13
Podilové listy 14
Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 16
Dlouhodoby nehmotny majetek () 17
Ztizovaci vydaje 18
Goodwill 19
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20
Dlouhodoby hmotny majetek (%) 21
Pozemky a budovy pro provozni €innost 22
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23
Ostatni aktiva 24
Pohledavky za upsany zakladni kapitél 25
Néklady a pfijmy pristich obdobi 26
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Pasiva - ROFO15_21 - Bilan¢ni pasiva IS
Posledni den rozhodného obdobi Posledni den minulého rozhodného o

Pasiva celkem (2)
Zavazky vici bankam (X)
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani
Zéavazky vici bankam jiné nez splatné na pozadani
Zavazky vici nebankovnim subjektdm (X)
Zéavazky vici nebankovnim subjektiim splatné na pozadani
Zavazky vGci nebank. subjektim jiné neZ splatné na pozadani
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 9
Rezervy (2) 10
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podtizené zavazky 14
Zakladni kapital (%) 15 12
Splaceny zakladni kapital 16 122 000 122 000
Vlastni akcie 17
Emisni azio 18
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitalové fondy 24
Ocetiovaci rozdily (2 25
Ocefiovaci rozdily z majetku a zavazkd 26
Oceriovaci rozdily ze zajitovacich derivata 27
Ocetiovaci rozdily z prepoétu ucasti 28
Ostatni oceriovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31

231514 225 224
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Specifikace podrozvahovych aktiv a pasiv - ROFO15_31 - Podrozvahova aktiva a pasiva IS
Posledni den rozhodného obdobi Posledni den minulého rozhodného o

Poskytnuté piisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni
Hodnoty pfedané k obhospodarovani

Prijaté pfisliby a zaruky

Prijaté zastavy a zajiSténi 10
Zavazky ze spotovych operaci 11
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12
Zavazky z opci 13
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14 0 0
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15 8 930 286 9105441
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Datovy soubor
Koéd: VYFOS25

Nézev: vykaz zisku a ztraty investidni spoleénosti

Vykaz zisku a ztraty - VYFO25_11 - Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty IS

Od zacatku do konce rozhodn Od za¢atku do konce minuléht

31.12.2009 31.12.2008
Vynosy z uroku a podobné vynosy (X) 1 1540 3321
Vynosy z uroku z dluhovych cennych papirt 2 0 0
Vynosy z urokd z ostatnich aktiv 3 1540 3321
Naklady na uroky a podobné naklady 4 -98 0
Vynosy z akcii a podilt (£) 5 0 0
Vynosy z akcii a podill z G¢asti s podst. a rozhod. vlivem 6 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podild 7 0 0
Vynosy z poplatkd a provizi 8 111 883 136 878
Naklady na poplatky a provize 9 -30 657 -43 536
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 3113 -2 841
Ostatni provozni vynosy 11 5558 1
Ostatni provozni naklady 12 -4 428 -1554
Spravni naklady (¥) 13 -72 985 -54 232
Naklady na pracovniky () 14 -11.105 -14 524
Mzdy a platy pracovniku 15 -8 723 -11 406
Socialni a zdravotni pojiSténi pracovnik( 16 -2 107 -2 870
Ostatni socialni naklady 17 -275 -248
Ostatni spravni naklady 18 -61 880 -39 708
Rozpusténi rezerv a OP k DHNM 19 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k DHNM 20 -1525 -1315
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 21 -313 -313
Rozpusténi OP a rez.k pohl.a zarukam,vynosy z dfive od.pc 22 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 23 0 0
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vliv 24 0 0
Ztraty z prev.ucasti s rozh.a podst.vlivem,tvorba a pouz.OP 25 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 0 0
Podil na ziscich (ztratach) uéasti s rozh. nebo podst.vlivem 28 0 0
Zisk nebo ztrata za u¢.obdobi z bézné ¢innosti pred zdanén| 29 12 401 36 722
Mimoradné vynosy 30 0 0]
MimoFadné naklady 31 0 0]
Zisk nebo ztrata za ucet.obd. z mimofr.¢innosti pfed zdanéni 32 0 0
Darl z pfijmu 33 -2 341 -7 974
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 10 060 28 748
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Tabulkova cast informacni povinnosti



Tabulkova ¢ast informacni povinnosti OCP

Zakladni udaje

IC 63078295

Obchodni firma |Pioneer investicni spolecnost, a.s.

Adresa sidla

Ulice IKaroIinské 650/1

Obec IPraha 8

PSC [18600

E-mail

Internetova adresa |http://www.pioneerinvestments.com

Tel. J296354111

Fax 296354100

Identifikace kontaktni osoby pro informacni povinnost

Jméno, pfijmeni (titul) [van Bednat

Funkce vykonavana pro emitenta

E-mail Qjlvan.bednar@pioneerinvestments.com

Tel. J296354723

Fax 296354100

Obsah souboru

Rozvaha,vykaz ziskl a ztrat k §31.12.2009

Podrozvaha k §31.12.2009

Prehled o zménach vlastniho kapitalu k §31.12.2009

DalSi udaje k 131.12.2009

Udaje o auditu a auditorovi

PredloZené vykazy ovéfeny auditorem O Ano O Ne

Nazev auditorské firmy [kPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Cislo licence auditorské firmy |71

Jméno, pfijmeni (titul) auditora |Ing. Pavel Zavitkovsky

Gislo dekretu 169

Zprava auditora ze dne §26.2.2010

Ugetni zavérka podava ve v8ech vyznamnych ohledech vérny a

poctivy obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spolecnosti k 31.

prosinci 2009 a nakladu, vynostl a vysledku jejiho hospodareni
a rok 2009 v souladu s Ceskymi u€etnimi predpisy.

Vyrok auditora

Udaje o dalsich osobach

Osoba odpovédna za udetnictvi [Eva Gurecka

Osoba odpovédna za ucetni zavérku |Da|ibor Valter

Tel. J296354613

E-mail |eva.qurecka@pioneerinvestments.com
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Rozvaha v plném rozsahu - AKTIVA (v celych tis. K¢) k:
Nazev ucetni jednotky:

31.12.2009

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC: 63078295
B&2né ucetni obdobi AT (O,
gislo obdobi
oznac. AKTIVA fadku brutto korekce netto netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centrainich bank 001 90 90 135'
b Stétn[ bgzkupénové d'luhopisy'a'ostatni cenné papiry pfijimané 002 0 0 0 OI
centralni bankou k refinancovani
v tom: [a) vydané vladnimi institucemi 003 0 of
b) ostatni 004 0
E Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 005 184 07-7I 0 184 077I 123 46%
vtom: [a) splatné na pozadani 006 14 077 14 077 123 468]
b) ostatni pohledavky 007 170 000 170 000 0o}
4. |Poh|edévky za klienty - ¢leny druZstevnich zaloZen 008 0 0 0 of
v tom: [a) splatné na pozadani 009 0 of
b) ostatni pohledavky 010 0 o]
E. DIUhoveé cenné papiry 011 0 0 0 ol
v tom: |a) vydané vladnimi institucemi 012 0 of
[b) ostatnich subjektu 013 0 of
5 Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 14 409 14 409 71 37
E. UcCasti s podstatnym vlivem 015 0 a
Etoho: v bankach 016 0 o]
: UcCasti s rozhodujicim vlivem 017 0 of
Etoho: v bankach 018 _ 0 gl
] Dlouhodoby nehmotny majetek 019 7 621 7 621 724
> toho:  [a) zfizovaci vydaje 020 0 of
b) goodwill 021 0 i |
0. [Dlouhodoby hmoty majetek 022 975 975 1 288]
E toho: |Eozemk¥ a budovx pro Erovoznl’ ¢innost 023 0 of
11. Ostatni aktiva 024 24 098 24 098 20 766§
12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 025 0 0|
13. Naklady a prijmy pristich obdobi 026 244 244 948]
Aktiva celkem 027 231 514 0 231 514 225 22
Kontrolni Cislo 999 647 105| 0 647 105] 573 91




Rozvaha v plném rozsahu - PASIVA (v celych tis. K¢) k:
Nazev ucetni jednotky:

31.12.2009
Pioneer investi¢ni spole¢nost,

a.s.

16: 63078295
Cislo
oznag. PASIVA radku | Stav v b&Zném UE. obdobi | Stav v min. ug. obdobi
1. Zavazky vi¢i bankam, druzstevnim zaloznam 028 0 v |
vtom |a) splatné na pozadani 029
b) ostatni zavazky 030
2. Zavazky vUci klientim - ¢lenim druzstevnich zalozen 031 v |
vtom |a) splatné na pozadani 032 0
b) ostatni zavazky 033
3. Zavazky z dluhovych cennych papirti 034 0 0]
vtom |a) emitované dluhové cenné papiry 035
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 036
4. Ostatni pasiva 037 26 754 30 5244
5. \Vynosy a vydaije pristich obdobi 038
| &8 Rezervy 039 0 [\ |
v tom: |a) na diichody a podobné zavazky 040
b) na dané 041
c) ostatni 042
7. Podfizené zavazky 043
B. Zakladni kapital 044 122 000 122 000}
[z toho: |a) splaceny zakladni kapital 045 122 000 122 000
b) vlastni akcie 046
. Emisni azio 047
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 048 5906 4 468]
v tom  [3) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 049 5906 4 468
b) ostatni rezervni fondy 050
c) ostatni fondy ze zisku 051
11. Rezervni fond na nové ocenéni 052
12. Kapitalové fondy 053 60| 60}
13. Ocefiovaci rozdily 054 0 of
Iz toho: |a) z majetku a zavazkl 055
b) ze zaijiStovacich derivatl 056
c) z prepoctu ucasti 057
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 058 66 734 39 4244
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 059 10 060 28 748|
Pasiva celkem 060 231 514 225 224
Kontrolni Cislo 999 590 934 576 916|




Podrozvaha (v celych tis. K¢) k: 31.12.2009
Nazev ucetni jednotky:
IC:
Cislo
oznac. TEXT fadku | Stav v bézném ugc. obdobi | Stav v min. G¢€. obdobi
Podrozvahova aktiva 0 of
1. Poskytnuté prisliby a zaruky 001
2. Poskytnuté zastavy 002
3. Pohledavky ze spotovych operaci 003
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 004
5. Pohledavky z opci 005
| SH Odepsané pohledavky 006
7. Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni 007
B. Hodnoty predané k obhospodarovani 008
Podrozvahova pasiva 8 930 286 9 105 441]
1. Prijaté pfisliby a zaruky 009
2. Prijaté zastavy a zajiSténi 010
3. Zavazky ze spotovych operaci 011
4 Zavazky z pevnych terminovych operaci 012
5. Zavazky z opci 013
B. Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 014
7. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 015 8 930 286 9 105 441
Kontrolni ¢islo 999 17 860 572 18 210 882




Vykaz zisku a ztrat (v celych tis. K¢) k:
Nazev ucetni jednotky:

31.12.2009

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

16: 63078295
Skutecnost v ucetnim obdobi
cislo
oznac. Text fadku sledovaném minulém
1. \Vynosy z urokd a podobné vynosy 01 1540 3321}
z toho uroky z dluhovych cennych papirt 02
2. Naklady na uroky a podobné naklady 03
z toho naklady na uroky z dluhovych cennych papirt 04
3. \Vynosy z akcii a podilt 05 0 of
v tom a) vynosy z UCasti s podstatnym vlivem 06
b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim viivem 07
c) ostatni vynosy z akcii a podilt 08
4. \Vynosy z poplatkd a provizi 09 111 883 136 878
5. Naklady na poplatky a provize 10 30 755 43 534
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 3113 -2 841
7. Ostatni provozni vynosy 12 5 558 1|
8. Ostatni provozni naklady 13 4 428 1 554'
9 Spravni naklady 14 72 985 54 232
v tom a) naklady na zaméstnance 15 11 105 14 524
z toho: aa) socialni a zdravotni pojisténi 16 2107 2 870§
b) ostatni spravni naklady 17 61 880 39 708§
10. Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému
majetku 18
11. Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a 1525 1315
nehmotnému majetku 19
12. Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek 20
13.
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 21
14. Rozpusténi opravnych polozek k u€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 22
15. Ztraty z pfevodu Uc€asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti
opravnych poloZek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 23
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 24
[17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 25
[18. Podil na ziscich nebo ztratach u¢asti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 26
0. Zisk nebo ztrata za udetni obdobi z bézné &innosti pred zdanénim 27 12 401 36 7224
1. MimofFéadné vynosy 28
2. Mimoradné naklady 29
53- Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z mimoradné Einnosti pred zdanénim 30 0 o
D4, Daii z piijmi 31 2 341 7974
6. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 32 10 060 28 748
Kontrolni ¢islo 99 331 681 368 54&




Prehled o zménach vlastniho kapitalu (v celych tis. K¢) k: 31.12.2009

Nazev ucetni jednotky:

IC:
Minulé ucetni obdobi Zakl. kapital [Vlastni akcie |Emisni azio |Rezervni fondy |Kapitél. fondy |Ocen. rozdily INerozd.ziskineuhr.ztrata Zisk/ztrata b. o. JCelkem
Zustatek 1. 1. 2008 122 000 2 650 60 41 242 0 165 952
Zmény ucetnich metod 0
IOpravy zasadnich chyb 0
IKurzové rozdily a ocenovaci rozdily nezahr. do HV 0
ICisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 28 748 28 748
loividenay 0
fprevody do fonda 1818 1818 0
lpousiti fondu 0
IEmise akcii 0
ISnizeni zakladniho kapitalu 0
ZvySeni zakladniho kapitalu 0
INakupy vlastnich akcii 0
fostatni zmeny 26 930 -26 930 0
Eustatek 31. 12. 2008 122 000 4 468 60 68 172 0 194 700
Bézné ucetni obdobi Zakl. kapital |Vlastni akcie |Emisni azio |Rezervni fondy |Kapita'l. fondy |Ocen. rozdily INerozd.ziskineuhr.ztrata Zisk/ztrata b. 0. |Celkem
Zustatek 1. 1. 2009 122 000 4 468 60 68 172 0 194 700
Zmény ucetnich metod 0
IOpravy zasadnich chyb 0
IKurzové rozdily a ocenovaci rozdily nezahr. do HV 0
ICisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 10 060 10 060
loividendy 0
IPFevody do fondud 1437 -1437 0
lpousiti fonda 0
[Emise akcii 0
ISniZeni zakladniho kapitalu 0
ZvySeni zakladniho kapitalu 0
INakupy vlastnich akcii 0
fostatni zmeny 1 8 622 -8 623 0
IZl"Jstatek 31.12. 2009 122 000 5906 60 76 794 0 204 760




Pomérové a dalSi ukazatele k: 31.12.2009

Nazev ucetni jednotky: Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
1¢: 63078295

IPomérové ukazatele

Stav v bézném uc.
obdobi
(v 0,00 %)

Stav v min. u¢. obdobi
(v 0,00 %)

Charakteristika a vypocet ukazatele

Zadluzenost | ((Celkovy dluh - Majetek zakazniku) / (Aktiva celkem - Majetek zakazniku))

11,55

13,55

MéFi rozsah, ve kterém jsou celkova aktiva
financovana cizimi zdroji; 100*("Rozvaha -Pasiva
[." 28+31+34+37+38+39+43-Majetek zakazniku
evidovany jako rozvahova pasiva) / ("Rozvaha -
Aktiva I." 27-Majetek zakaznik(i evidovany jako
pasiva)

Zadluzenost Il ((Celkovy dluh - Majetek zakazniku) / Vlastni kapital)

13,06

15,68

Charakterizuje proporci cizich a vlastnich zdrojd;
100*("Rozvaha - Pasiva I."
28+31+34+37+38+39+43-Majetek zakazniku
evidovany jako rozvahova pasiva) / ("Rozvaha -
Pasiva I." 44+47+48+52+53+54+58+59)

JUrokové zatizeni zisku (Naklady na troky / Ebit)

0,00

0,00

\Vyjadfuje miru zatizeni

\vyprodukovanych prostfedkud uroky plynoucimi z
vyuzivani cizich zdroj; 100*("Vysledovka F." 03) /
("Vysledovka F. " 27+30+03)

JRentabilita aktiv - ROAA (Ebit / (Aktiva celkem (primérny stav) - Majetek zakazniku))

5,43

17,40

Méfi efekt, ktery pfipada na jednotku majetku
zapojeného do podnikatelské €innosti; B
100*("Vysledovka F. " 27+30+03) / PRUMER
("Rozvaha - Aktiva i." 27 Bézné obdobi;"Rozvaha
- Aktiva I." 27 Minulé obdobi-Majetek zakaznik
evidovany jako rozvahova aktiva)

JRentabilita ptivodniho kapitalu - ROAE (Zisk po zd. / Plvodni kapital (primérny stav))

5,03

15,94

Vyjadiuje vynosnost kapitalu vioZzeného akcionafi;
100*("Vysledovka F. " 32) / PRUMER ("Rozvaha -
Pasiva I." 44+47+48+52+53+54+58+59 BéZné
obdobi;"Rozvaha - Pasiva i."
44+47+48+52+53+54+58+59 Minulé obdobi;)

JRentabilita trzeb (Zisk po zdanéni / Vynosy z investi¢nich sluzeb)

8,99

21,00

MéFi podil Cistého zisku pfipadajici na jednotku
trzeb z poskytovani investi¢nich sluzeb
zakaznikim; 100*("Vysledovka F. " 32) /
("Vysledovka F. " 09)




Vyjadfuje podil celkovych nakladu na jednotku
trzeb z investi¢nich sluzeb zakaznikam;
100*("Vysledovka F."
03+10+13+14+19+21+23+25+29) / ("Vysledovka
r. " 09)

INakladovost trzeb (Naklady celkem / Vynosy z investi¢nich sluzeb) 98,04 73,52
Vyjadfuje podil nakladd vynaloZenych na
zaméstnance na jednotku trzeb z poskytnuti
investi¢nich sluzeb zakaznikim;
100*("Vysledovka . " 15) / ("Vysledovka F. " 09)
IMzdova narocnost trzeb (Naklady na zam. / Vynosy z invest. sluzeb) 9,92 10,61
IPot':et zaméstnancu (primérny prepoéteny stav osob v obdobi) 13 10 Pramémy prepocteny stav osob v obdobi
ISprévni naklady na jednoho zaméstnance (tis.K¢) 5 614,23 5 423,20




Pomeérové a dals$i ukazatele k: 31.12.2009

Nazev ucetni jednotky:
1C:

Pioneer investiéni spole
63078295

Kapital a kapitalova primérenost (dle vyhlasky ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank,
spofitelnich a Uvérnich druzstev a obchodniki s cennymi papiry)

Stav v bézném uc.
obdobi
(v celych tis. K_é)

Stav v min. G¢. obdobil
(v celych tis. K&)

dle Basel Il (pokud je kapitalova primérenost vykazovana dle Basel Il)

[Kapitalova pfimérenost

107,18%)

75,41%)

[Kapital (celkova vyse)

186 044]

157 359

[Pavodni kapital (Tier 1)

187 019

158 643

[Dodatkovy kapital (Tier 2)

[Kapital na kryti trzniho rizika (Tier 3)

JOdcitatelné polozky od plvod. a dodat.kapitélu (Tier1+Tier2)

[Kapitalové pozadavky celkem

5678

8913

[Kapitalové pozadavky k Uvérovému riziku investi¢niho portfolia a riziku rozmélnéni investi¢niho portfolia

5 464

8 700§

Kapitalové poZzadavky ke specifickému trokovému riziku obchodniho portfolia

Kapitalové pozadavky ke specifickému akciovému riziku obchodniho portfolia

[Kapitalové pozadavky k riziku protistrany u repo obchodi nebo pujéek ¢i vypujcek cennych papird nebo komodit,
derivatd, transakci s del$i dobou vypofadani a marzovych obchodt

[Kapitalové pozadavky k vyporadacimu riziku obchodniho portfolia a volnym dodavkam

[Kapitalové pozadavky k ostatnim néstrojim obchodniho portfolia

[Kapitalové pozadavky k riziku angaZovanosti obchodniho portfolia

[Kapitalové poZzadavky k obecnému trokovému riziku obchodniho portfolia

[Kapitalové poZzadavky k obecnému akciovému riziku obchodniho portfolia

[Kapitalové pozadavky k ménovému riziku investi¢niho a obchodniho portfolia

214

213]

Kapitalové pozadavky ke komoditnimu riziku investi¢niho a obchodniho portfolia

[Prechodny kapitalovy poZzadavek - dorovnani k Basel |

[Kapitalovy poZadavek na zakladé reZijnich nakladt

13 887

16 694

[Kapitalovy poZzadavek pro OCP s omezenym rozsahem IS 1

13 887

[Kapitalovy poZzadavek pro OCP s omezenym rozsahem IS 2

Kapitalovy poZadavek k operacnimu riziku

dle Basel | (pokud je kapitalova pfiméfenost vykazovana dle Basel |)

[Kapitalova pfimérenost XXX XXX
Kapital (celkova vyse) XXX XXX
Pavodni kapital (Tier 1) XXX XXX
[Dodatkovy kapital (Tier 2) XXX XXX
[Kapital na kryti trzniho rizika (Tier 3) XXX XXX
jOdcitatelné polozky od plvod. a dodat.kapitélu (Tier1+Tier2) XXX XXX
Kapitalovy poZzadavek A XXX XXX
[Kapitalovy poZzadavek B XXX XXX
[Kapitalovy poZadavek k tvérovému riziku obchodniho portfolia XXX XXX
[Kapitalovy poZadavek k riziku angazovanosti obchodniho portfolia XXX XXX
[Kapitalovy poZadavek k obecnému trokovému riziku XXX XXX
[Kapitalovy pozadavek k obecnému akciovému riziku XXX XXX
[Kapitalovy poZzadavek k ménovému riziku XXX XXX
Kapitalovy pozadavek ke komoditnimu riziku XXX XXX

XXX XXX

Kaeitélovx' Boiadavek K rizikim stanovenz vlastnim VaR modele_m




KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Pobfezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz
Ceska republika
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Zprava auditora pro akcionare spole¢nosti Pioneer investi¢ni
spole€nost, a.s.

Ufetni zdvérka

Na zédkladé provedené¢ho auditu jsme dne 26. tinora 2010 vydali o GCetni zavérce, kterd je
soucasti této vyro€ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

»~Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky spole¢nosti Pioneer investiéni spolenost, a.s.,
tj. rozvahy k 31. prosinci 2009, vykazu zisku a ztraty a piehledu o zménach vlastniho kapitalu
za rok 2009 a pfilohy této uCetni zavérky, véetné popisu pouZitych vyznamnych ucetnich
metod a ostatnich dopliujicich tdajii. Udaje o spoletnosti Pioneer investitni spoletnost, a.s.
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Odpoveédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a v€rné zobrazeni uletni zavérky v souladu s &eskymi Getnimi p¥edpisy
odpovidé statutarni organ spoleCnosti Pioneer investiéni spoleCnost, a.s. Soulasti této
odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a v&rnym
zobrazenim UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené
podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a provadét pfimérené
ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gletni zavérce.
Audit jsme provedli vsouladu se zdkonem o auditorech a Mezinirodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky.
V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uCetni zavérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupii, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o
Castkach a skuteCnostech uvedenych v icetni zavérce. Vybér auditorskych postupd zavisi na
usudku auditora, v&etné posouzeni rizik, Ze uetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpiisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni Gletni zdvérky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol spole€nosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit se k uCinnosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych
ucetnich metod, pfiméfenosti Gcetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni celkové
vypovidaci schopnosti Ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostateény a vhodny zdklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Obchodni rejstik vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddil C, vlozka 24185.

KPMG Cesk4 republika Audit, s.ro., a Czech limited hability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated 1€ 49619187

with KPMG International Cooperative ("KPMG International’), a Swiss entity. DIC C2699001996




Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru udetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vémy a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finandni situace spoleGnosti Pioneer investini spolednost, a.s.
k 31. prosinci 2009 a ndkladd, vynost a vysledku jejiho hospodafeni za rok 2009 v souladu

s Ceskymi i&etnimi pfedpisy.”
Zprava o vztazich

Provéiili jsme té€Z vécnou spravnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolednosti Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2009. Za tuto zprivu
o vztazich je odpovédny statutdrni orgdn spoleénosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zaklads
provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy
vyZaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava
o vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena piedev§im na
dotazovani pracovnikil spole€nosti a na analytické postupy a vybérovym zpiisobem provedené
provéfeni vécné spravnosti Udajli. Proto provérka poskytuje niZ¥i stupeil jistoty neZ audit.
Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zdkladé na$i provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné v&cné nespravnosti Gidajii uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.
k 31. prosinci 2009.

Vyrotni zprava

Oveéfili jsme téZ soulad vyroéni zpravy s vySe uvedenou tetni zdvérkou. Za spravnost vyro&ni
zpravy je odpovédny statutdrni orgdn spolednosti. Na$i odpovédnosti je vydat na zdkladé
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s Géetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsaZené ve vyro¢ni zpravé, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ
pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s prislu$nou Gcetni zavérkou. Jsme pfesvédCeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naSeho ndzoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s vy$e uvedenou a&etni zavérkou.

V Praze, dne 29. dubna 2010

D :;W & B g »
KV ke rigradd st
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky

Opravnéni éislo 71 Partner
Opravnéni ¢islo 69
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