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Pravdépodobnost, Ze se trzni cena investicniho nastroje zméni (poklesne)
v diisledku zmény ménového kurzu. Napf. cenné papiry denominované v USD
pfi nasledném oslabeni USD zaznamenavaji pokles hodnoty takovéto investice
vyjadiené v CZK, aniZ by se cena téchto cennych papirli v USD jakkoliv zménila.

Pravdépodobnost zmény (poklesu) trzni ceny investicniho nastroje v zavislosti
na zméné tirokovych sazeb. Urokovému riziku jsou vystaveny predevsim obchody
s dluhovymi cennymi papiry, jejichZ trZni cena se pohybuje nepfimo timérné
k pohybu tirokovych sazeb, a irokové derivaty.

Pravdépodobnost, Ze emitent cennych papirii nebude moci dostat svym
zavazkim z téchto cennych papirl vyplyvajicich (napf. neschopnost splatit
dluhopisy), nebo v disledku chybnych rozhodnuti managementu a Spatnych
hospodarskych vysledku dojde k vyraznému poklesu trZni ceny cenného papiru
(napf. u akcii).

Pravdépodobnost, Ze v pfipadé potieby promptni premény investicniho nastroje
do penéZnich prostredki je tato transakce zatizena dodatecnymi transakénimi
naklady nebo ji dokonce nelze provést v poZadovaném terminu. Riziko likvidity
je relevantni predev§im u malo obchodovanych nebo individualizovanych
investicnich nastrojli a u investi¢nich nastrojli, kde se kupujici zavazuje drzet
tento nastroj alespoi po uréitou minimalni dobu.

Pravdépodobnost zmény trZni ceny investinich instrumentti (zejména akcii
a nékterych derivati), jejichZ cenovy vyvoj je spjat s hospodarskym cyklem
urcitého regionu anebo jde o teprve se rozvijejici trh ¢i ekonomiku. Napfiklad
se miZe jednat o cenné papiry (akcie a dluhopisy) a ostatni investicni nastroje
emitované spolecnostmi podnikajicimi v zemich stfedni a vychodni Evropy,
v zemich blizkého vichodu & napf. v jihovychodni Asii, Cin& apod.

Pravdépodobnost zmény trZni ceny investi¢nich instrumentli (zejména akcii
a nékterych derivati), jejichZ cenovy vyvoj je spjat s hospodarskym cyklem
celého odvétvi. Napfiklad se muZe jednat o cenné papiry (akcie a dluhopisy)
a ostatni investi¢ni nastroje emitované spolecénostmi podnikajicimi vyhradné
ve stavebnictvi, energetice, novych technologiich ¢i jakémkoliv jiném (zce
vymezeném odveétvi.

Pravdépodobnost zmény politické situace, ktera negativné ovlivni investicni
nastroj, jeho cenu, prevoditelnost, postaveni emitenta apod. Jedna se napf.
zavedeni devizovych omezeni, zménu regulace, politickou nestabilitu, znarodnéni
apod.

Cena podilového listu vyjadiena v CZK mize vlivem ménového kurzu kolisat, pokud portfolio podilového fondu obsahuje
investiéni nebo financni nastroje denominované v cizi méné. Obdobné ménové riziko ovliviiuje hodnotu investice
do podilovych listli, pokud jsou pfimo tyto podilové listy denominovany v jiné méné, neZ je ,domaci“ ména investora.

Cena podilového listu miiZe vlivem zmény trZznich Grokovych sazeb kolisat, pokud portfolio podilového fondu obsahuje
nastroje, jejichZ trzni cena je zavisla na trovni trznych trokovych sazeb. Typicky se jedna o dluhové cenné papiry (dluhopisy,
sménky apod.), irokové derivaty (lirokové futures apod.) apod.

V piipadé, Ze podilovy fond investuje do investi¢nich nastrojli (zejména cennych papiriy), které nemaji vysoky rating (alespoi
tzv. ,investicni stupen“), anebo nemaji Zadny oficialni rating, ale z dostupnych zdroji jsou znamé indicie, Ze emitent
takového cenného papiru neni hodnocen jako ,vysoce bonitni“, je portfolio fondu a potazmo i podilovy list vystaven
zvySenému kreditnimu riziku. Ackoliv tyto cenné papiry mohou pfinaSet potencialné vy$si vynos, neschopnost emitenta

splatit napf. dluhopis v dobé jeho maturity, zplsobi ve svém disledku pokles ceny podilového listu.

V pfipadé, Ze podilovy fond investuje do malo likvidnich aktiv, jako jsou napf. nemovitosti, cenné papiry s nizsim ratingem
apod., cena podilového listu miZe poklesnout v disledku vzniku dodate¢nych nakladl spojenych s potfebou podilového
fondu rychle takova aktiva prodat. Obdobné je takovému riziku vystaven sam investor (podilnik), pokud je se zpétnym
odkupem urc€itych podilovych listli pred uplynutim urcité ¢asové periody spojen vystupni poplatek.

Podilové fondy, jejichZ investicni politika je zaméfena na lizce vymezeny geograficky region, jsou vystaveny riziku
hospodarskych cyklii, které takovy region ovliviiuji. Kromé tradi¢nich makroekonomickych veli¢éin mohou mit na jednotlivy
region negativni vliv i neocekavané piirodni katastrofy, demograficka struktura a jeji vyvoj a dalsi ,netrzni“ aspekty. Nizka
diverzifikace portfolia fondu napfic riznymi geografickymi regiony miiZe pfinaSet vynosovy potencial vobdobi ekonomického
riistu zemi tohoto regionu, ale stejné tak bude hodnota podilovych listli fondu zaméreného na lizce vymezeny region
vyznamné klesat napf. pfi recesi nasledujici prehraty riist, presunu vyrobnich kapacit do konkurencnich regiont, uvaleni
dovoznich cel a kvt na zboZi z takového regionu apod.

Podilové fondy, jejichZ investicni politika je zamérena na lizce vymezené odvétvi, jsou vystaveny riziku hospodarskych cykli,
které takové odvétvi ovliviiuji (typicky hospodaiské cykly v automobilovém primyslu ¢i ve stavebnictvi). Nizka diverzifikace
portfolia fondu napfic riiznymi odvétvimi miiZe pfinaset vynosovy potencial v obdobi tzv. boomu, ale stejné tak bude hodnota
podilovych listii fondu zaméreného na lizce vymezené odvétvi viznamné klesat v obdobi recese €i krize tohoto odvétvi.

Podilové fondy, jejichZ investicni politika je zaméfena na urcity geograficky region ¢i statem regulované odvétvi, jsou
vystaveny politickému riziku, které takovy region €i odvétvi ovliviuji. Politické riziko Ize ocekavat zejména v regionech
s nestabilni vnitini a vnéjsi politikou, v regionech s nedemokratickym statnim zfizenim a odvétvich fizenych a regulovanych
statem. Zména politického prostredi ovliviiujici emitenty investicnich nastrojli, které nakupuje do svého portfolia podilovy
fond, mtiZe velmi negativné ovlivnit hodnotu podilového listu takového fondu.




